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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signore/i Assoaciatefi,

nel rispetto dei criteri definiti dalle deliberazioni del 17 giugno 1998 e del 16 gennaio 2002 della Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione in tema di contabilita e bilancio dei fondi pensione e in applicazione di quanto
previsto dallo Statuto del Fondo presentiamo il bilancio di competenza dell'esercizio 2015.

I Fondo Pensione Quadri e Capi Fiat conta alla data del 31/12/2015 109 societa iscritte (106 nel 2014) e 11.636
soci (11.517 nel 2014). Nel 2015 sono stati registrati 550 nuovi iscritti (546 nel 2014) di cui 123 silenti al momento
dell'adesione. | soci silenti totali iscritti al Fondo sono 674 {605 nel 2014). | trasferimenti in ingresso sono stati 143,
contro i 171 registrati nel 2014. | soci iscritti che non hanno versato contributi nel 2015 sono stati 869 (833 nel
2014).

Dal marzo 2010 possono inoltre aderire | familiari fiscalmente a carico degli associati, che risultano paria 15 al 31
dicembre 2015, con un versamento medio di 1.400 Euro annui.

A fronte di 550 nuove adesioni sono state registrate 431 uscite (le uscite erano 274 nel 2014) e sono state erogate
536 anticipazioni (425 nel 2014).

Il tasso di adesione al 31 dicembre 2015 al Fondo, rispetto al bacino dei potenziali destinatari nelle societa del
Gruppo FCA N.V. e C.N.H. Industrial N.V. risulta essere pari al 59%.

Il grafico seguente mostra la distribuzione degli associati per classi di eta:

Distribuzione iscritti per eta 2015
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Il grafico evidenzia il basso livello di adesioni nelle classi di eta pid basse e la progressiva concentrazione in quelle
medio/alte.
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Veniamo ora ai fatti salienti che hanno caratterizzato I'esercizio 2015:

Organi Saciali

In data 6/7/2015 Momo Paola, Direttore del Fondo, ha rassegnato le dimissioni. In sostituzione & stato nominato

Sasso Stefano.

A seguito delle dimissioni del Consigliere Valentini Barbara, in data 22/7/2015 I'Assemblea dei delegati ha

nominato Consigliere Queirolo Matteo.

La composizione degli Organi Sociali & cosi articolata:

Consiglio di Amministrazione:

in rappresentanza delle societa
Bruni Mario

Momo Paola

Peroiti Marco (Vice Presidente)
Queirolo Matteo

Valpreda Franco

Zileri Ferrante

In rappresentanza dei soci
Barolo Lorenzo (Presidente)

laccheo Giuseppe
Mancuso Ernesto
Pensi Mantio
Puglisi Roberto
Serra Giovanni

Collegio dei Sindaci:

In rappresentanza delle societa
Tamagnini Carlo ( effettivo ) (Presidente)

Nigra Elena { effettivo )

In rappresentanza dei soci
De Ambrogio Dario { effettivo )

Armandi Gianluca ( effettivo )

Siddi Leonardo ( supplente ) Zanella Sara ( supplente )

E’ stato inoltre riconfermalo il modello organizzativo strutturato in tre comitati tecnici:

-Gestione Finanziaria: Mario Bruni, Manlio Pensi, Matteo Queirolo, Ferrante Zileri

-Normativa ed Amministrazione: Giuseppe laccheo, Marco Perotti, Roberto Puglisi, Franco Valpreda
-Rapporti con i Soci e Comunicazione: Fulvia Brignolo, Ernesto Mancuso, Paola Momo, Giovanni Serra.

Modello di organizzazione gestione e controllo ex D.LGS. 231/2001
Il modello di organizzazione, gestione e controllo & stato aggiornato includendo | nuovi reati introdotti dalla
normativa.

Banca Depositaria
1l 6 luglio 2015 State Street Bank S.p.A. & stata fusa per incorporazione in State Street Bank GmbH.

Confiitti di interesse

Dalle comunicazioni ricevute dai gestori finanziari non si sono rilevate situazioni di conflitto di interesse riferite
allart. 8, comma 7 del Decreto del Ministero del Tesoro n. 703/1996, ovvero situazioni relative a rapporti di
controllo dei gestori finanziari da parte dei soggetti sottoscrittori delle fonti istitutive.

Nel corso dell’'esercizio di riferimento al Fondo sono stati segnalati investimenti in conflitto di interesse che,
peraltro, rientrano nella normale operativita finanziaria di un fondo pensione negoziale.

Le operazioni sono state segnalate all'Organo di vigilanza {COVIP) che non ha sollevato rilievi. Per informazioni
dettagliate sulle operazioni in conflitto di interesse al 31/12/2015, si rimanda alla nota integrativa del singolo
comparto.

il Co[:lsiglio di Amministrazione, valutati gli effetti che possono derivare dalle situazioni sopra descritte, ha ritenuto
che non sussistano condizioni che possano determinare distorsioni nella gestione efficiente delle risorse del
Fondo ovvero una gestione delle stesse non conforme agli interessi degli iscritti.

Riportiamo di seguito il dettaglio delle operazioni in potenziale conflitto di interesse effettuate nel corso dell'anno e
segnalate all'Organo di vigilanza (COVIP).



COMPARTO GARANTITO
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COMPARTO BILANCIATO
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1 Sirurnentl finantiar] smaessi dal
| Anima o7/05/3018 11/03/2ms Acquisto FRO00D120628 AXA SA 1314 EUR 1 Hrupps di sppen whenta del gotints
L lat [
i Tiolo di Capiiale Smetso da sacivs
Anima oas0s/a013 12/05/3018 Acquitta GBoOl1sAEnsE BARCLATS PLC 7120 cop L] legs1a ol sOERSTIG 1enuto alla
i i e Al e Strument finansiard smassl dai
Anima o3/05/2013 07/05/2013 Vandita FAOO0C111104 DMP PARIBAS 1303 [ n Gruppo ol sppartenenes del gesions
— —— —— —— to - - ]
Strumaent! flnantiarl smessd dal
Aniina 08/05/301S om/os/ 015 Asaulsto UIB3 74771031 STATE STREET CORP frr ust ™ Gruppo di sppertensnia delle banca
Anima | _3n/ungzois | 18/57015 | Acquate | CHOZA4787383 | UBS GROLF AG-REG 1Az | cHr | E -
THole ¢l capltale smessa
Anima 07/05/1013 11/05/2018 Vendit GRoosou1ISTY Bt GRouR PLG 7.1m4 chr s e e ]
Anima 03/06/2013 05/06/2013 Vendiia GBBO1OWLASTT BT GHOUR PLE 7.438 cap 31343 Titolo or coift e brrevia Ba sogperto
Strwment] finanriarl smess det
Anlra 13/04/3015 23/08/3018 Acgulsti FRDOOOD1T1104 AMNP PARIBAS 31% EUR a.7m3z Gruppc di sppertenenze del gelore
Anima o2/m7/2018 az/er/1018 Vendita 1TD0000644R2 BANCA POPOLARE DI MILANO| 25.854 cun 1
b ] B EEERIT da sofgettl I rappicio con W geviors
Anima o/07/i018 ar/eriaons Venaita 170000064482 BANCA POPOLARE DI MILANO| 81.682 cun 1
| s saggetl in app-sria con d geviora
Anima oe/07/27013 oa/o7/201% Vendita FADOOC131104 i DNP PARINAS .03 Eun 52 i e bty
Antena CLYELFEC 10/07/2013 IE | wep PLC 2.638 cor 14 e o e L S O
Lo s e LS LT —
A 10/07/3018 10773018 Acaquistn Gooooz1nZIAN AVIVA PLC 3300 Gor H e plinlopiigeid
Anima 13/07/2013 27/07 /2015 Acquinis Ghooligasese RARCLAYS PLC 7478 cup Y e R
Anima 24/07/2013 20/07/2015 Acquinis ILoaBanMMYYa ACCENTURE PLE €L A 118 ush 108 g1 D b C
A os/08/1013 07/o8/1015 vandits GBoO31IABSTS BARCLAYS PLC 14.573 cop 41154 ROt M B T B S T
Strumanil Bnanaler emeet gl
Anima 05/08/101% OT/OB/1015% Azgidsin FRAOOOD] 3] 304 BNP PARIBAS a4y Euk #unpo dl sopsrisnenie del geitors
Anima 05/08/201% 07/08/2015 Acquisia OEOCO7236101 SEMENS AG-REG z.148 fum 214,293 ™eis ""'“;:"':L‘:I::_" pemute slle
Anime 10/08/2015 12/08/2015 Vendits GBOOYLIARESE BARCLAYS PLE 7120 cep 20,303 ) """“;:"":;‘:I:,:: Merutaiohs
Anima 1t/om/2015 13/08/2015 Vendits IE0CBBKFO849 WPP PLC 2202 GBp 31883 o Sreies e o e
Anima 12/08/7018 14/oR 3018 Vendita DEGGOTZIBLEN SIEMENS AG-REG =67 54 182 THRIS smata A BRIt Menut
- P T Btrumentl ﬂ!ll!ll-‘
Anima 13/08/2015 14/08/2015 Vendits FRO0CO120628 AXA SA 1.675 [ l 40.027 Fruppa di sppartenenta del gestors
_ Bnsnrleris =
] Birumaenti finsnrian wmessl det
Anima 12/0m/3015 14/0m/ 2018 Vandita CHOZ4476758% UBS GROUP AG-REG 7.8%0 cHi a1 Erppn ) sppartenenrs del peviare
ey Mnanilaels
Strumant] Nnantiarl smess] dal
Anima 13/08/2015 17/08/201t5 Acquista FRODOO}S1104 BNP PARIBAS 791 [ as.73m Beuppa i sppartenenia del geviars
St urnent] fin e, wnwsal dal
Anima 1w/08/2018 21/08/2015 Vardita GBO007162383 AVIVA PLC 4533 Gnp 22.483 BUPEo di appertenenis det getars
e - . 3 fnanyaria
Stewmentl finanziarl smesal dai
Anina 27/00/2015 31/00/2015 Acoulsta | FRODOO131104 BHP PARIDAS cun ss.0%3 2rupEo di apparianenia det geutora
S— e - — fosqalatlo -
nuntlacl smeast o
Anima ampom/zoLs ©2/09/301% Verdita GBO002162383 AVIVA PLC Gor 40.873 gruppo & apparienenss del gestore
FIAT CHAYSLEA Tholo smetso da soggettn tanuia ai
Ankna 0.{‘.3,{1015 .wm!:ols Asubits NLOOLOR7 P64l AUTOMORILES WV n333 ELUN nz.Qrz Fra riships
Anbea oR/ov/2018 in/eR/anes Vendila GRO03O913STT BT GROUP PLC 12.782 Ger 55133 Taols """'r‘,':;.“:'r'l;::: toruiie sny
SESCH FIAT CHRYSLER T Thols emetto da teggeita tenutd alls |
Anima 15/09/2015 17/09/2015 Acquists NLOOIDE7 7843 el 2.75m un 26022 et
$rumenll Ansnjlar] amessd dal
Anima 16/09/2015 1870073013 Vendita Ghsool 1azims Avrva bLe a8 cep 29,081 aruppa i sppartenente del geviore
Srument] Nnanitarl smess! dol
Anima oloerans D4s00/2018 Vandita USRSTAT? 1031 STATE STREET CORP W uso £rUDBO di spDartenenEs dells bents
Anina BasoRrIONS ua/ousi018 Vendits SRO0IOFIINIT BT GROUP PLC n.950 anr 3%.009 [Ttk Smaa A SRS LIO 1enuta s
Srumemti fimardiar] srmesul dal
Anima m/mefams 22/09/3013 vendits CHO24476738S UBS GROUP AG: ALG 2.018 chHE 37.487 wruppa di sppartenenta del geniore
I
Anlitue Tasos/1os I 09/ 2018 Ax eyt FRODDO13T 104 BNF PARIDAS n5s [4¥] ] a3 574




Anims 24/09/2015 | 28/09/2015 | Acquisto GRO031348650 BARCLAYS PLC 14,08 Ger 25,203 Tiesla """::"":'l‘l::: s st
! alll
Anima 15/08/2015 |  29/09/2018 | Acquisto DEDOGT236101 SIEMENS AG-REG €47 EUR 51.859 il
Tital a FT
Anlma o5/10/2015 07/10/2015 "F Acoulsto 1EDOBBKFIB4Y WPR PLC 1992 GRP 8.098 tole """“:m‘"u‘;:‘: tenute S
i Stmm-nl_l ﬂ‘nnn:‘l‘-‘ri emansidsl
Anima 08/10/2015 | 12/10/2005 | Vendna GAO000Z162385 Aviva e 4545 aop 21340 sruppo di sgpartenenta del gestore
| finanlarto
| Strumaentl finanziar emess! dsl
Anima 13/10/2015 15/1D/2015% | Vendita FROODO} 20628 AJA 58 &a5 EUR 13.427 gruppo di sppartensenia del gestore
i finanglatis
Anima 14/10/2015 16/10/2005 | Vendita 680031348652 BARCLAYS PLC 21,174 cap 52.617 pENCLCE R L DL
E 1} i B contribuzions
1 i
Anima 1571012015 | 197100205 | Acquns DE0OD7236101 SIEMENS AG-REG 463 EUR 29.153 Jriote emedadl fagtetta tafut ol
1 eanitribuzlone L
! {l
Anima 15/10/2015 19/10/2018 | verdita ©hO0O3 1348658 BARCLAYS PLE 13 622 aop 33755 T e e
i a i
Anima 21/10/2015 23/10/2015 Vendits GBO031348658 BARCLAYS PLC 13551 Gee 33528 Titalo emeiio da togeetta tanuta slla
FIAT CHRYSLER Titola smamso dal Gruppo dl
Anima 21/10/2015 | 237102015 Vendita NLOO10&77643 3505 EUR 47.263 |sppartenenze del soegetto tenuto atta
AUTOMOBILES NV s
strumanti finaniiarl emeszl dal gruppo|
Anima npo/2s | 72102005 | Acquiste CHD44767585 UBS GROUP AG-REG 1423 ehr 22,681 dl appartenanzs del gestore
finanzlarie
Anima wonms | 28107008 Vendita JEDORBKFIRAS WP PLE 2.600 cap 37.664 jiniasmetse dasvgputto ndto sl
EXSains i i B ' o
Anirma oz/11/2015 | oas1a/aons | Acawno DEC007236101 SIEMENS AG-REG 223 EUR 20583 Jlicle emems de sokuntts tanuts ol
1 contribuzlions
1
Anima 08/11/1018 10/13/2015 | Acquinta GBoo11348ESE BARCLAYS PLC | 1882 cap 44.088 Ji1ale smsto g Soneviio tenute B
e T ek L g ——— - N P o
Anima 012015 | 12112005 | vendits DE0OO7236101 SEMENSAGREG | 324 tUR 29.762 [ e e Haadagenia anuin M
| E Titalo dI capltate ernasai dal gruppd di
Anima 111/2015 | 1971172015 | Acquista GBOOID13577 BT GROUP pLE e Gap 87.107 sopartanenzs del soggetti tenwt] alls
i 1 tontrbuziand
| | Strument| finanglarl emesyd dal
Anlma 20/11/2015 24/11/2015 Agquisto GROGDZ167138% AVIVA PLC ! 5.435 GBP 28043 gruppo dl apparienenis del gestors
1 finantlarie
| Thol o 1 T
Anima 24/11/2015 26/11/2015 Vendita DECCO72IE101 SIEMENS AG-REG ags tuR a1.092 e
oy _"""'1' 2 ST T e e
Anlma 257112015 2771112015 Acqulito FROODO120518 ANASA 1.343 EUR 33084 grugpo dl 3ppartenwnza del gritore
finantlaria -
| Titota di capliate emats| dal gruppl di
Anlma 30/11/2015 | 021272005 | Acquista GBO03OA1ISTT BT GROUP PLC azm Gep 21.476 sppertenenta daf soxgettd tenutl aila
|
|| contslbuzions
I strumentl flosnglar emecl dal
Anlma oef11/2018 | 10/11/2015 | Acquista Ifooocoszor2 ASSICURAZION) GENERALL | 2.614 EUR 46.010 | eruppo di appsrtenenta el gestore
finanzlarls
; o m
Anlma 0211272015 | o0az72015 | Acquiste NLOO308T?643 A;Lgx::ﬁ"::v 2.065 EUR 27.305 fhoe b i it
Svrumantd finanziand emess dal
Anlma topizi20ns | wapznzois | ac 20628 AXA S8 1537 cep 1456 wruppo i sapartenenta del gextore
finanzisrlo
Strumantl finanziarl emetsi dal
Anlma 1571272015 17/32/2015 Arguisto FROODO120528 AXA SA 1715 EUR 41.308 gruppe di sppantenenta del gertore
N SER] [ERPRANEY e finanslerio
Strumenti finantias] emesai dsl
Anlma 15/12/2015 17/12/101% Acsqulste GBOO02162385 AVIVA PLC 5.358 EUR 26.610 gruppa dl appartenenis del gestore
finans|
Anima 2mz0is | 24272018 a 8 WEP PLE 1364 car 20.642 T T = alla
il
Anima 2127008 | 2801272018 Vandiea MLOG10877642 M:!:;;::ﬂ'::v 1561 cep 19.329 = """:::r;:l"““ T
SO Mgl | AUTOMOBILES . cersrlbtions fone a
Candriam | 28/01/2015 -E 30/01/2015 Vendita DECOOT236101 SIEMENS AG-REG 770 EUR -72.655 jtenta T tactons o ey
| Titod d > alfa |
Candriam | ©6/03/2015 10/03/2015 Vandita GBO0I 1348658 BARCLAYS PLC a1s1p GBp -109.925 e
Titea o o
Candam | 18/03/2015 20/03/2015 Vendita DECO07236101 SIEMENS AG-REG aso EUR -51.340 sl “'::_’ e
4 T iplons o
i
Candiam | 1B/0372015 20/03/2015 Vendna | GBO030913577 BT GROUP PLC 2,810 ase | -12.846 Mtclo ""'“;:;&':;:: tacutolons
| | -
Candriam | 1B/03/2018 | z0/D3/2018 Vendita |  GBODI1I4BESE BARCLAYS PLE 8.660 Gap 21739 icloamssssda soxkviln tenuious
i S — contribuzions
Strumaent| finsntlarl seas| dal
CANDRIAM OQUANT [UTIES
Candriam 15/04/2015 20/04/2015 Vendits LUr0235412201 b u: 2 :”Eq € 115 uso -338.779 Gruppo ¢l sppartenenia del gestore
— ey, finanziario
CANDRIAM QUANT EQUITIES Strument! finsnttard smesidal |
Candriam | 2170572015 |  28/05/2015 Verdita 1U0235412201 VeAzeAr ara usD 1391477 Gruppo di appartenanta del geitore |
finsnisrlo =
1 Atrumants finanziarl emwsst clal
| candrism | 2170872018 | 2m/0S/218 | Acquiste 100240973203 | CANDRIAM EQLJARAN ZCAR | 6.200 Py 170.066.000 Gruppo di apgartenenta def gestore
i finasnzisrio iy
| Strument! finenziacl emessl dal
Candriam ngnﬁfzn 15 u]’u’fzu‘s Vendita LU0240973403 CANDRIAM EQ L JAPAN 2 CAP 5500 IFY -158 615 600 Gruppo di appartenenzs del gettore
finanzlare
Titolo di capitale smesro da soggetio
Candriam | ozf0e/7018 | osjos/zmis | acquise Ptooa?z3et01 SIEMENS AGREG o | ewn | 12am e
Candriam | 17/06/2015 |  19/08/2015 Vendita DECOOT236101 SIEMENS AG REG 790 EUR 73,391 Thola di capitsla smesso ds soggetio
Candriam | 21/08/3015 | 28/08/2018 | vendita GBOO3ORIASTT BT GROUP PLC Gop 6900 .30.393
it
Candriam | 21/08/2015 25/08/2015 Vendits JEDOBBKFIBAT WPPPLC [ 1420 -20.265 RRetto denuie bi8
1 1 contr | buzions o |
| 1 1 d sl
Candriam | 22/08/2015 25/08/2015 Verdits SIEMENS AG-REG SIEMENS AG-REG | Eum &30 56.634 Hale Sptuse dasoeaaticit=nuie sy
i contributione
-
[}
Candriam | 17/09/2015 | 21/09/2005 | Acquiste GBOG) 1348658 BARCLAYS PLC cBp 23370 s1.06a | ol emenan da soggerta tenuta ila
" e— RV comribuzione |
i | Titolo emmso da soggetto tenuto alla
Candiam | 17/09/2015 | 21/09/2015 o B4y WPP PLE Gee 2230 30,399 P
all
Candriam | 30/09/2018 | 02/10/2015 | Acquista tEDDO7236101 SEMENS AG-REG EUR 310 24914 G TS pt AL LI
contribuzlons
0 a
Canddam | 1971072015 | 227102005 | Acquisto DEO007236101 SEMENS AG-REG EUR a1 16291 e
contiibullone
'] all
Candriam | 1871072015 222072015 | Acquista GBOGZ1348658 BARCLAYS PLC aep 10000 25460 riele emasio da sSEoyiln beme sta
Surumenitl flnanglerl i dal
Candrtam | 1871072018 | 2373072018 Vandita tugzssarzans | umnm:gz?;mumes uso 725 -2.097526 Gruppa di appsrtenenia del gtore
1 Ananalario
Cancram | 26/10/2008 | 28/10/2015 | Acquismo DECOOT236101 SIEMENS AG-REG EUR 1230 110972




COMPARTO AZIO

10/02/2015 |
|

12/02/201%

NARIO

FROOODL 20628

Strument) finantiatl emesal del
‘Gituppo di appatienenis del geslore
finanglarla

»
¥
i

17/02/2015

19/02/2015

Acquisio

FROODOL31104

BHP PARIBAS

3421

EURD

165,403

Srurnsall inandtia) eyl dat
Giuppa di appaitetietis del grslore
finazmaiario

12/02/2015

16/02/2015

Acquisto

GBOO3D913577

BT GROQUP PLC

T.420

Ger

34354

Thnlo emeisa da toggeite lenylo Blls

24/02/2015

26/02/2015

Acquisto

GBDO3OS135T7

BT GROUPPLC

7 549

[-: L3

LER P

contribullons
Tholo smeiio da Loggeita Tanhulo stla
fontribuzlone

D/0/201%

09/0/ 2015

Azgulsio

Anima

D&/Q2/201%

11/02/201%

Arqulne

NLDOI0AT7643

FIAT CHRYSLER
AUTOMOBHLES NV

2041

EURE

111.258

Tuolo emesso da roggeiic lanvio alla
sehtiibullone

USES74771031

STATE STREET CORP

201

uLp

15.458

Strumentl finanzlan emeisi dal
Gruppo il appattensenza defls bancs

Anima

26/02/201%

03/03/2015

Vandits

US8sT4771031

STATE STREET CORP

421

usD

31454

Strumenit Nnanzlan emuessi dal
Gruppo di appartenanza della bancs

depusiteria

D8/02/201%

10/02/201%

Vendna

JEQOBEKFIBAY

WPRP PLC

13/02/2015

17/02/2015

Vandna

JEQOBAKFIBAR

WPP PLC

2.958

RS

2401

(.1

1.1

AL 644

34597

Titoio emesso da soggetto lanuio alia
.. citAlriburions

Titolo smesss e soggwita tenuta alls |
tamribsions

©8/03/2015

10/03/2015

Acquisto

CHOZ44787385%

UB3 GROUF AG

2291

CHF

57 083

Strument! franilar) emesss dal
Gruppo di sppertenenis del gritore
foantisio

10/03/2018

12/03/2015

Vendita

JEOCBEKFIBAY

WPPPLC

N E——

1738

GBP

26.747

Tieals smarsss da sogetta lenuto slls
contribuinne

19/03/201%

23/03/2015

Acquirto

FADOOO131104

BNP PARIBAS

10M

EUR

sE8777

Strument) finanilan st del
Giuppo di apphsrtwivenis del gritore
hnanelsria

23/03/2015%

25/a871015

Vendia

NLOO10877643

FIAT CHRAYSLER
AUTOMEELES NV

2.041

EUR

134.804

Titolo emesso da yoggetio tenuto alls
onittbutions

24/03/2015

26/03/1015

Agguiito

FROON01311D4

BNF PARIBAS

18857

EuR

104.443

Strument) finanzlari smessh dal
Gruppo dl sppsrtensnis del getore
Nn.

23/03/2018

23/a3/201%

Tranf. in
Entrata

AS1205334297

WFPP FINANCE 2013

3z 43

250.000

EUR

Titpio smesso ds soggetio ianuto alla
coniribuzions

13/03/2015%

23/03/2015

Traat in
Uscits

X503862829517

WFPP PLC 12/05/2016 6.625

250.000

EUR

1d 204

Tiioio emesso da soggeita lemuto sils
contribuzione

10/03/2015

13/a% 3018

Vendra

GROO3134B558

BARCLAY3 PLC

13.784

15.7RY

Titola smesso ds soggetia lenuto alla
toniributions

10/04/2015

22/04/2015

14/04/2015

24/04/2015

Vendta

ITOOOOOE44ET

BANCA POPOLARE DI MILANG

60842

EUR

ST 957

Strumenti insnzlsrl smessh dal
Gruppo di sppariensnts del geators
Mnanelaria

FRDODO1 20628

FLER Y

3na

EuR

[ L8 bl

Strumentl finanziarl smwik dal
Gruppo di appsrtenents del gesiore
fvanlarip

2770412018

IP/OAITI0LS

FROQOO1206828

AXA LA

EUR

40630

Strumenti finanzisel smwish dal
Gruppo di sppartanents del gesinre

28/04/2018

M/OAIIOLS

Vendas

FROOOO1 20628

o8/04/201%

18/04/3015

Vendra

X31205534297

AOUA SA

2 643

EUR

H.835

_finanilsclo
Strumaenti finanzlari emessh dal
Gruppo di appsrtanents del gesiore
finansiarie

2018

250000

EUR

130324

Tiolo smesso da soggwito isnuio slla
contribuzions

o508 2015

asf05/2018

oBfas/3ors

OTMIBIS

Acnuinte

Vendra

FROCON1 91104

_AXASA

2140

EUR

119818

Conflitte dl inler d4se (00 1 Gedlole

HEASTAT7ION

STATE STREET CORP

[ ozrmarzons |
07/05/2015

11/08/2015

130572015 |

Vendita

| acquute |

___FR0000120628

Aoh L8

ame |

uso

21.285

Strumentt inanzlan emassi dal
Gruppa di appartenensa daa banca

Confiitic ol interevse con |l Gevlore

Ghoolop)3sr?

0R/05/2018

13/08/3015

Aznuista

BT GROUP PLC

10.203

Titale di iapitate emesso da soggstio
Honibs alla gonkribuglgee

GBOOI1348658

BARCLAYS PLE

12043

11487

Titolo di capitale smesio ds soclets
legata sl 1oggeiio tmulo stla
teniribuzlone

Anima

15 2015

Anirma

03/08/2015

0L/06/2015

18/T/I01S

Vendita

ﬂulnu

CHOz4476758
GBOO30913577

UBS GAOUPR AG-REG

58.830

Lanfitio d wite con H Gevtors

BT GROUP PLC

11.28%

o313y

Titola di caplisle ameiso da soggetta
tenuto alls coniribwions

Anlms

Anlma

22/06/2015

22/06/2015

24/08/2015

24/086/21015

Atquirto

Agqulite

GROOG21823AS

AVIVA PLC

1.387

T.124

Strumentl finanilen amesat dak
Giuppa di appartenents del gesiors
fnaneisslo

FRDOOO1 20628

AxA LA

EuR

T2

Strument| inanalarl smess dat
thiuppo di appartenents del geslore
fnansiatio

Anlma

12/06/2015%

24,

212/06/2015

24/08/1015

Acguiito

BANCA POPOLARE DI MILAND

4.143

EUR

Sirument| finanslasl smessi del
Gruppa di appartenmis del gesiors
finanalarie

GROO31348658

BARCLAYS PLC

2.209

8.1%3

la a0 da soggetts

23/08/2015

24/08/2015

Acquirto

FADDOO131 104

BNP PARIBAS

126

EUR

7.038

Strumenil Bnansiar] emes
Gruppa di appartenenia del geslare
fnagjiecio

22/08/2018

24/08/ 1015

Agnubite

GROOIOVIZSTT

BT GROLP PLC

1038

Gar

4300

Titola di capiisie smesso da soggetio
tenul coniriburlan

22/06/2015

25/06/2015

Acquirto

Usas7477301)

STATE STREET CORP

a1

uso

1680

Strurnentt inantlsrl smensl da)
Gruppo di sppstienenta dells banca
_degiovitaria

22/06/2015

24/06/2015

Acquisto

CHOZ4478758%

UBS GROUP AG-REG

—.-.-{_.-1-

654

CHF

13.051

22/0642015

24/06/2015

Acquisto

JEOCBEKFRBAR

WPPPLC

_'_.._.

29z |

1.1

4.346

BRI

Strumentl lnantiar smmsi dat |

Gtuppo di appartenenta del gestore
hnandiarka

lo wriwiid da soggwttio

lenuts ala gentriburiane |

23/06/2018

25/06/2015

Acquista

#RDO00131104

BHP PARIBAS

T91

EUR

45311

Sinvmeni] Insntis | smevel deal
Truppe di appstisnenis del gestore

RI/O201%

D&/97/2015

Vendns

TOO000E4402

BANCA POPOLARE [N MILANG

44,492

EUR

42802

tinanalario
n 1

e3/07/201%

07/07/2015

Vendita

ITOOCOOSA44 83

BANCA POPOLARE D4 MILAND

06/07/2013

08/07/2015

Vandha

FRDDDO131104

BNP FARIBAS

#7758 J

1,744

EUR

EUR

92.167

dasopgelll in t s psrto con || jestors
Ananglad) 7

| da soggetts In ruppacta ran U geitsie |

e uk ks % Lo W aviore

£8/07/3013

10/07/2013

Acquisto

1EOORAKFRBAD

WPP PLC

GBP

55940

Titele wnatio da soggetito tenuto alls

10/07/201S

14/07/2015

Vendits

GBDO3291I5TT

6T GROUP PLC

[: 14

26.536

ntithurisne
Tiele smeyvis da seggetto tenute -Ih'-.
contritiutions i

10/07/2015

14/07/2015

Acquisto

GBOOOZI8238%

AVIVA PLT

7.112

(.04

37,453

e tarl 7

it aa 710 tah W Jeit

23/07/201%

2M/o1/2015

Acquisto

GBOO31343558

BARCLAYS PLC

10,908

Ger

oz

Thala smetia da sagaeiia lenuts sl |
coniriburiene

24/07/201%

29/01/2015

Acquisio

|EDOBABNMMY3A

ACCENTURE PLC-CL A

180

ik

18471

Tiiola smeiso da soggetio lanulo stla
coniriburi

03/08/2015

o1/08/2013

Acquisto

DEDOO7 238101

SIEMENS AG-REG

3419

EUR

JALE70

-
Thioks smetsn ds sOEEetic tenulD atla
caniributions

e =

05/08/2015

D3/08/2015

07/08/2015

07/08/201%

Vendita

Acquinto

GBOOI]1M4BESE

BARACLAYS PLC

231.541

Strument! inanzlarl emesss dal
sruppo di sppartenwnia del gestors
Pnansisrla

BHNP PARIBAS

L Fhogoniiilos

1.051

E3.632

Tiok smeso ds soggmic tenulo slla
tantriburlone




Anlma

10/08/2015

12/08/2015

Vandita

GRO031348658

BARCLAYS PLC

11.280

Gap

31.849

Tiolo emetso ds soggetio tenuto afls
contribuzlone

Anitva

11/08/2015

13/08/2015

Vendita

JEOOBBKFIBAS

WPPPLC

3 265

GapP

46.948

Titolo emesio ds soggetia tenuto alla
duntribuzlgna

Anima

11/08/2015

14/08/2015

Vandita

DEDOOT?23I6I0L

SEMENS AG-REG

EUR

86672

Titele eraiso da soggetto 1anuta alls
eonmtibutions

Anlma

11/08/20)5

14/08/2015

Vandita

CHO244767585

URS GROUP AG-REG

E.392

CHF

115.454

Strumaentl f) -m J
Gruppa di sppartenenta deils banea
depoyitarle

11/08/2015

14/08/2015

Vendita

FRODOO120628

AXA 54

2.861

ELR

Strumaentl finanzlar] emeasi dal |
Gruppo di appartenanga della banca
dutssiitaria

15/o8f2015

17/asfzms

Acqulsta

FROGO(131104

BENP PARIBAS

EUR

71379

Strumaentl finanziarl emessi dal
Gruppo di sppartenenza detla bencs
depasitarla

Anima

159/08/2015

21/08/2015

Vendita

s

GBOGG2162345

AVIVA PLC

7.123

[<: 0

353129

Strumant| flnantlerl emessl dal
Gruppa di appattenenta della bancs
dpninaria

27/08/2015

31/08/2015

Azqulsta

FROODZ131104

BNP PARIBAS

1.381

EUR

78.664

Strumnanth finanziar emeil dal
Gruppo di sppartenenta della banes
depasitaria

28/08/2015

01/09/2015

Vendita

GROCOI162345

AVIVA PLC

16.097

[: 1

77,300

Strumentt finang larf emaesst dal
Gruppa di sppartenenta della bancs
dapaiitaria

Anima

01/09/2015

04/09/2015

Wandita

USBE74771031

STATE STREET CORP

3

ust

B o

15.585

Struments flnanglari emetal dal
Gruppo di appartenenca della bsnes

depiitaria

Anima

040972015

O8/D9/2015

Vendita

GB00A0I1ISTT

8T GROUP PLC

9.852

41,840

Tholo emessc da roggetto tenuto alla
contribuiions

Anima

08/09/2015

10/09/2015

Acquista

NLOCIOS77643

FIAT CHRYSLER
AUTOMOBILES NV

9.841

127.532

Titola smet1o da soggetto tenuto alla
contribuzlone

Anima

08/09/2015

10/09/2015

Vendita

GBOOIO21IETT

BT GROUP PLC

19.915

B5.903%

THole emuesso da voggeito tenuto ol

Anima

15/09/2015

17/09/2015%

Acquisto

NLOC1DET 7641

FIAT CHAYSLER
AUTOMORILES NV

4.241

55.3m

Tielo emeito én .ouﬂl‘n‘!‘-:u':: alla
contribuziane

Anima

186/09/2015

18/09/2015

Vendita

GBO00Z162385

AVIVA PLLC

9.786

45.644

Strumenti finsnzlarl emaesal dal
Gtuppo di sppartanenia della banca
L

Anima

18/09/2015

22/09/2015

Vendita

CHO244767585

LIB% GROUP AG-REG

3.487

CHF

64.81%

Strumenti finanziar svaasd dal
Gtuppo dl sppartenenzs della banea
St aria

Anima

24/09/2015

28/09/2015

Acouista

GBOD31348658

DARCLAYS PLC

19.969

GBRE

49.216

Thole emessa da soggetto 1anuto alla
centribuzions

Anima

24/09/2015

28/09/2015

Acquisto

FROODO131104

BNP PARIBAS

1322

EUR

67.374

28/09/3015

29/09/2015

Acquitta

DEDOOY23610)

SIEMENS AG-REG

e

EUR

72.538

Strumentd finantiael smeasi dal
Gruppo dl appartanania dells banca
B depoattarls ______
Tholo emesso ds soggetto tenuto alla
contribuzions

05/10/2015

08/10/2015

01/10/2015

Acquisto

IEDOBBKFIBAG

WPP PLC

2,702

GRP

38.113

Tholo emesio ds soggetio tenuto alla |
contribuzlans

12/10/2015

Yendita

dBocoz162385

AVIVA PLC

T.015

GBP

32.932

strument] nantisrl emexsi dal gruppo|
di appsfienenia del gritors
finat tlatio

Anima

13/10/2015

15/10/2015

Vendits

o
FRO0CO120628 |

AXA SH

1121

EUR

24.878

trument] insnziarl emess! dal gruppo
dl appwrtenenza del geitore
finsnzlaria

Anlma

14/10/2015

16/10/3015

Vendita

GBOOI1)4865E

BARCLAYS PLC

1r.413

GBP

80.546

Tralo emesse da 1oggetio tenuio slla
contributlona

Anlma

15/10/201%

19/10/201%

Acquliste

DEDOOTZ6101

HEMENS AG-REG

753

EUR

Anima

-

15/10,/2015

19/10/2015

Vendita

GBOO31348658

BARCLAYS PLC

21.206

GBP

Trolo emeiio da lulmotmuto_-'lla'
contribuzlone

Titola amerto da soggetto tenuto al
contribuzlone

Anima

21/10/2015

23/10/2015

Vendita

GBO031348658

Anima

21/10/2018

23/10/1015

Vendita

BARCLAYS PLC

21.028

GBP

52.115

Titolo smuetso da getio tenuto slla __
contribuzlone |

NLDO10877643

FIAT CHRYSLER
AUTOMOBILEE NV

5365

EUR

72.344

Tiolo smesio dal Gruppa di
appartgnenta del soggeitn tenuto al
tentriburione

Anima

23/10/2015

27/10/2015

Azquiste

CHOZ44767585

L'B5S GROUP AG-REG

1 849

CHF

37.343

|

strument] flnanilsi enets) dal ‘mppe’

di sppartensncs del gesrore
finanzlaria

26/10/2015

28/10/2015

Vendita

JEDOBBKFIB4T

WPP PLE

GBP

55.112

Tholo emetso da sogpetio tenuto alla
contributione =1

02/11/2015

04/11/2015

Acquisto

DEQOO7236101

SIEMENS AG-REG

EUR

3ig.7e6

THolp emesso da soggetto tenuta al
cantribuzion:

06/11/2015

10/11/2015

Acquista

GRO031348E52

BARCLAYS PLC

GBP

693.905

Thot emeasa ds |numn':;nn alls

Anima

10/11/2015

12/11/2015

Vendita

DEDOO7236101

SIEMENS AG-REG

EUR

48.133

conmribuzlons
Tholo emesio ds soggetto tanuto alls
contribuzicns

Anima

17/11/2015

19/11/2015

Acqulsta

QB0030%13577

BT GROUP PLC

27 675

[:1:2]

136.281

Titolo di capitals emeasl dal gruppi d!
sppartensnia del soggetti tenuti alla

Anima

20/1172015

2411/2015

Aequiata

GRO002162345

AVIVA PLC

8733

GBP

44,976

gruppe di sppanenenzs del guttors
finanziaric

Anima

14/11/2015

26{11/2015

Vendita

DEDOD7236101

SEMENS AG-REG

123

EUR

68,316

Threlo smeiso da IOgE#To tanuto slla
cantribyilone

Anima

25/11/201%

27/11/2015

Acquisto

FRODOD 120628

AXA SA

2.170

EUR

55.072

Strumant! finengias smeysh dal
gruppo di sppartenenta del gettore
flnanzisria

30/11/1015

02/12/2015

Acquirts

GBODADY1IST?

BT GRAOUP FLE

e

6.992

GAP

35158

Titolo di capitale emesil dai gruppl di
appartenencs del 10ggetti tenut| alls
contributions

06/11/2015

1071172015

ASSICURAZIONT GENERALT

4.136

EUR

72.799

Strument! finantlarl smeisd dal
gruppo dl sppartenmmta del geitore
finantlatio

Anima

02/12/2015

04/12/2015

Acquista

NLOO10ATTE43

FIAT CHRYLLER
AUTOMOBILES NV

Anlma

10/12/2015

14/12/1018

Acquisto

FROCOO 120628

3.380

EUR

AXA I8

2.512

EUR

44.692

S8.675

Tiolo emesio ds soggetio tenuto alla
contribuzlone
Strument| linanalark emesel dal
gruppa di sppartenenia del gestora
fina

A el

15/12/2015

1713/ ans

Acguisto

FROODD1J0628

AXA S8

2.54%

GEP

62.882

Strument (in I emnansl dal
gruppo di sppsrtenenis del gestore
finantlaria

15/12/2015

17/12/2015

Acquiste

GBODD2162385

AVIVA PLC

7.882

EUR

39.149

Strumert flasniar smetsi dak
gruppo dl kppartenenla del gestore |
finanziarle

Anima

23/12/2015

24/12/201%

Acquisto

JEDOBBKFIB49

WPPPLC

1.979

GBP

29.948

Thelo emetio da soggettot
sentribuzione

i Anltna

22/12/201%

24/11/2015

Vendita

NLOD1DA77643

FIAT CHRYSLER
AUTOMOBILES NV

24599

EUR

32,599

Titolo emetso de saggetio ten:
canttibutiona




Il Consiglio di Amministrazione, valutati gli effetti che possono derivare dalle situazioni sopra descritte, ha ritenuto
che non sussistano condizioni che possano determinare distorsioni nella gestione efficiente delle risorse del
Fondo ovvero una gestione delle stesse non conforme agli interessi degli iscritti.

Modifiche normative

Si ricorda che ai sensi dell'art. 11 comma 4 del Decreto Legge n. 174, G.U. 10 ottobre 2012 (convertito dalla legge
07 dicembre 2012 n. 213, G.U. 7 dicembre 2012), si rende possibile, in via transitoria, applicare alle richieste di
anticipazione di cui all'articolo 11, comma 7, lett. b) e c) del D.Lgs. 252/05 — avanzate da parte degli aderenti
residenti nelle province di Bologna, Modena, Ferrara, Mantova, Reggio Emilia e Rovigo — quanto previsio
dall'articolo 11, comma 7, leitera a) del citato D.Lgs. 252/05. Tale disciplina transitoria ha durata triennale e si
applica alle domande inviate al Fando nel periodo intercorrente fra il 22 maggio 2012 e il 22 maggio 2015.

Di conseguenza, la presente forma pensionistica complementare ha provveduto a modificare la Nola Informativa
ed i relativi allegati (Documento sulle Anticipazioni e Documento sul Regime Fiscale).

- Con Legge n. 190 del 23.12.2014 & stato disposto l'incremento dall'11% (gia 11,50% per I'anno 2014) al 20%
della misura dell'imposta sostitutiva sul risultalo netto maturato dai fondi pensione in ciascun periodo di imposta,
con conseguente modifica del comma 1 dell’art 17 del D.Lgs n. 252/05.

La Legge ha disposto altresi in merito alla determinazione della base imponibile in presenza di redditi di cui all'art.
3, comma 2 lettere a) e b) del D.L. n. 66/2014 {convertito in Legge 89/2014) precisando che detti redditi
concorrono alla formazione della base imponibile in relazione al rapporio tra I'aliquota vigente del 12,5% e quella
del 20%.

Attivita del Consiglio di Amministrazione

Nel corso del 2015 il Consiglio di Amministrazione ha svolto i suai compiti, nel rispetio delle sue prerogative e
attribuzioni, riunendosi cinque volte. Si sono inoltre effettuati due incontri del Comitato Normativa e
Amministrazione e cinque del Comitato Gestione Finanziaria.



GESTIONE FINANZIARIA

Il contesto macroeconomico e finanziario

Il 2015 ha segnato la fine della recessione europea e l'inizio - seppur debole - della ripresa economica, dapprima
con timidi segnali e successivamente con un consolidamento sempre maggiore.

I mercati finanziari sono stati influenzati dalla dinamica dei prezzi delle materie prime, dalle aspettative sulla
crescita dell'economia mondiale, dalle attese sulla politica monetaria degli Stati Uniti e da timori legati a fattori
geopolitici.

Le principali piazze dell'area Euro ed il Giappone hanno chiuso I'anno in positivo, gli indici Usa hanno solo
marginalmente “sovra-performato” sullanno precedente mentre i mercati azionari emergenti hanno registrato cali
diffusi.

Si procede di seguito ad un'analisi trimestrale dettagliata e focalizzata per area geografica.

| primo_trimestre 2015 & stato caratlerizzato dal forte apprezzamento del dollaro nei confronti delle principali
valute e dal calo delle quotazioni del greggio.

Stati Uniti: il Prodotto Interno Lordo (PIL) del primo trimestre 2015 ha confermato la debolezza della crescita
americana congiunturale {-0,2% trimestrale) sebbene la variazione sia stata perfettamente in linea con le attese. Il
motivo principale del rallentamento de! PIL americano € da imputare al rafforzamento del dollare oltre a fattori
temporanei come le avverse condizioni metereologiche e gli scioperi portuali nella West Coast.

Eurapa: nei primi mesi dell'anno gli indici azionari europei sono stati sostenuti sia dallintervento della Banca
Centrale Europea (BCE), in seguito al'annuncio ed all’attuazione del “Quantative Easing” (QE), sia dai dati di
crescita positivi che hanno evidenziato una tendenza al miglioramento del ciclo economico. L'intervento della BCE
ha fornito un supporto generalizzato anche al mercalo obbligazionario europeo (tasso a dieci anni tedesco
passato dallo 0,54% di fine 2014 allo 0,07% di meta aprile).

Cina: it mercato azionario cinese ha segnato un apprezzabile rialzo fino al mese di aprile, sostenuto dalle mosse
espansive dell'|stituto Centrale {PboC), che ha ridotto il tasso ufficiale di 25 punti base nel mese di febbraio e ha
tagliato le riserve minime di liquidita per le banche ad aprile.

Giappone: a fronte dell'indebolimento dello yen e di dati di crescita positivi, il mercato azionario giapponese é stato
contraddistinto da un andamento particolarmente positivo.

Nel secondo trimestre 2015, il fattore Grecia & stato cruciale nello scenario politico ed economico, portando
all'innalzamento degli spread dei paesi periferici nei confronti del Bund tedesco.

Stati Uniti: i dati del secondo trimestre 2015 sono stati particolarmente positivi, il PIL trimestrale ha rivisto verso
l'alto la stima (+3.8% trimestrale) superando anche le attese, anche se, su base annua, la crescita & rimasta pari
al +2.7%. Il tasso di disoccupazione si & attestato a fine Giugno al 5.3%, mentre l'inflazione core & rimasta al di
sotto dell'obiettivo del 2% annuale.

Europa: sul finire del secondo trimestre la rottura delle trattative tra Grecia e investitori internazionali, a seguito
della decisione del Primo Ministro grece Tsipras di indire il referendum sulla proposta dei creditori, ha penalizzato i
listini europei. A cid si sono aggiunti i dubbi sull'entita del rallentamento cinese e sui potenziali effetti sulla crescita
globale.

Cina: a partire dal mese di maggio, il mercato cinese ha evidenziato una debolezza in accelerazione.
L'entusiasmo per la progressiva liberalizzazione dei mercati finanziari e per le ulteriori misure espansive
dell'lstituto Centrale (che ha tagliato i tassi di riferimento di 25 punti base nel mese di maggio e di altri 25 punti
base nel mese di giugno) ha lascialo il posto alle preoccupazioni per le valutazioni elevate raggiunte dal mercato
sulla spinta della liquidita, percepite come poco allineale con i fondamentali delle societd. Le autorita centrali
hanno risposto effettuando interventi diretti sui mercati azionari e introdotto il blocco delle vendite dei grandi
investitori.

Giappone: 'economia giapponese nel secondo trimestre 2015 ha registrato un rallentamento, mostrando una
contrazione annualizzata dell'1,2% rispetto al precedente -1,6%. Il calo & stalo tuttavia inferiore alle aspettative del
mercato pari a -1,8%.

Il terzo trimestre 2015 é stato particolarmente difficile per i mercati finanziari globali, a sequite del crollo della
borsa cinese con conseguenti picchi di volatilita generalizzati su tutti i principali listini. Durante il mese di agosto, si
& verificato un forte calo nelle piazze di tutta Europa, Asia e Stati Uniti; Wall Street ha perso il 6%, Piazza Affari il
6,8% e Francoforte il 9%.

Stati Uniti: il PIL nel terzo trimestre 2015 corregge lievemente verso il basso le attese (+2% trimestrale e +2,1%
annuale). La minor crescita e attribuibile in gran parte a un maggior decumulo di scorte. il tasso di disoccupazione
raggiunge il 5%, livello minimo da 7 anni. \
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Eurgpa: tra le borse europee quella tedesca ha risentito maggiormente del rallentamento della Cina, verso la
quale € diretto circa il 20% delle esportazioni tedesche. La debolezza del mercato azionario cinese si é estesa a
tutta 'area emergente, con intensita diversa a seconda della maggiore esposizione delle singole economie alle
materie prime, al grado di instabilita politica ed all'impegno delle autoritd nell'adozione e implementazione delle
riforme strutturali.

Cina: i cali consistenti degli indici azionari di fine agosto, effetto dell'inattesa azione sul tasso di cambio
(svalutazione del 4,6% tra il 10 agosto e il 13 agosto) e delle maggiori preoccupazioni sul rallentamento
dell'economia, hanno indotte le autorita di politica monetaria ad un nuovo intervento di allentamento guantitativo.
Giappone: I'impatto delle preoccupazioni sul rallentamento dell’area emergente, nello specifico della Cina, é stato
particolarmente forte per gli indici giapponesi, essendo il paese molto legato alle economie asiatiche in termini di
flussi commerciali,

Nel guarfo trimestre 2015 |'altenzione dei mercati & stata focalizzata sulla Federal Reserve (FED) e sul primo
atteso intervento restrittivo di innalzamento dei tassi.

Stati Uniti: a dicembre 2015, dopo mesi di attesa, la FED ha deciso di alzare il tasso di sconto di 25 punti base,
portandolo in un range compreso tra lo 0,25% e lo 0,50%. |l rialzo era ampiamente atteso e scontalo dai mercati e
non si sono verificati effetti sorpresa. La ripresa americana ha continuato a un ritmo moderato con buoni dati
provenienti dal mercato del lavoro e dall'inflazione. Nel corso del trimestre si é inoltre assistito a un progressivo
calo del corso del greggio, sceso sotto i 30 dollari per barile, determinato sia dalla diminuzione delfa domanda sia
dalla mancata e attesa riduzione della produzione. Alla riunione del 4 dicembre, TOPEC ha, infatti, deciso di non
mettere limiti alla produzione, mantenendo 'attuale tetto di 30 milioni di barili al giorno.

Europa: in contrapposizione alle decisioni di politica monetaria della FED, la BCE ha annunciato un nuovo
allentamento della politica monetaria. Le principali disposizioni prese hanno riguardato 'estensione della durata
del Programma di Acquisto di Attivita (PAA) fino a marzo 2017 ed un nuovo abbassamento del tasso sui depositi
presso la banca centrale da -0,2% a -0,3%. Il PAA, inoltre, & stato esleso ai bond degli enti locali ed & stato deciso
di rinvestire in titoli le somme incassate dalle attivita che giungono a scadenza, in stile FED.

Cina: gli interventi strutturali in atto e il problema dell'inguinamento, che gia in dicembre ha portato all'interruzione
dell'attivita produttiva per alcuni giorni, hanno reso ancora piu difficile il raggiungimento degli obietlivi di crescita. In
vista del rallentamento globale, il presidente della FED, Janet Yellen, ha assicurato che, dopo il primo rialzo dei
tassi negli Stati Uniti, il percorso sara molto lento, cauto e moderato.

Giappone: nella parte finale dell'anno, a fronte di un ridimensionamento delle aspettative sugli interventi della
Bank of Japan (BodJ), si sono messe in evidenza le aperture del governo a favore di un taglio della tassazione a
carico delle imprese al fine di favorire un aumento dell’'occupazione, dei consumi e dell'inflazione. Queste
aperture, unitamente agli spazi ancora esistenti a favore delle operazioni di buyback (riacquisto di azioni proprie
da parte delle societd) e di distribuzione dei dividendi, hanno fornito sostegno agli indici del paese che hanno
chiuso I'anno con rialzi maggiori rispetto agli altri indici dei paesi sviluppati.

Benchmark

Nel corso del 2015 i benchmark dei vari comparti non sono stati oggetto di variazioni. La Tabella 1.1 riporta la
composizione dei benchmark per i tre comparti del Fondo (Garantito, Bilanciato Obbligazionario ed Azicnario).

Tabella 1.1 Composizione dei benchmark di comparto

. Bilanciato Bilanciato

Comparto Garantito = ] . .
Obbligazionario Azionario

Obbligazionl 1G a b/t: indice IP EMU 1-3 95% 20%
Obbligazioni 1G: indice P EMU All Maturities 55% 50%
Obbligazioni Societarie: indice BOFA ML EMU Corporate Bonds 5%
Azioni Area Europa: indice MSCI Europe 5% 16% 40%
Azioni Area extra Europa: indice M5C1 World-excluded-Europe 4% 10%

La tabella 1.2 riporta i rendimenti e la volatilitd annuale degli indici costituenti | benchmark di comparto, confrontati
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con i risultati 2014 e 2013.

Come si nota, il 2015 chiude in territorio positivo per quasi tutti gli indicatori, con risultati moderatamente
soddisfacenti. Tuttavia, I'anno si caratterizza per una forte volatilita nei mercati, con conseguenze penalizzanti
sulle performance di gestione.

Tabella 1.2: rendimenti e volatilita degli indici costituenti i benchmark

Rendimento 2015 2014 2013
Obbl. Investment Grade a breve termine indice JP EMU 1 -3 0.706% 1.761% 1.782%
Obbl. Investment Grade {qualsiasi scad.) ind ice JP EMU All Mat.  1.665% 13.376% 2.089%
Obbl. societarie indice BOFA ML EMU Corporate Bonds -0.432% 8.255%  2.390%
Azioni area Europa indice MSC| Europe 8.224% 6.840% 19.822%
Azioni extra area Europa indice MSC| World -excluded-Europe 11.158% 24.324% 21.734%
Volatilita 2015 2014 2013
Obbl. Investment Grade a breve termine indice JP EMU 1 -3 0.487% 0.481%  0.981%

Obbl. Investment Grade (qualsiasi scad.) indice JP EMU All Mat. 5619% 2.096% 4.047%
Obbligazioni societarie indice BOFA ML EMU Corporate Bond s 3.408% 1.175% 3.311%
Azioni area Europa indice MSCI Europe 18.908% 7.717%  9.197%
Azioni extra area Europa indice MSCI World -excluded-Europe 17.715% 5.675% 7.783%

Nel dettaglio:

-componente obbligazionaria: | risultati del 2015 presentano differenze significative nelle varie tipologie di
strumenti. In primo luogo si nota come i titoli obbligazionari governativi a breve termine riportino una volatilita in
linea con quella realizzata nel 2014, ma al contempo presentino una contrazione dei rendimenti che passano allo
0.70% rispetto all'1.76% del 2014. Questo & in larga parte dovuto alla dinamica dei {assi di interesse a breve
termine che si sono mantenuti su livelli mollo bassi per tutto il 2015. Nella componente obbligazionaria
governativa generica, comprendente quindi anche strumenti a piu lungo termine, le performance peggiorano sia in
termini di rendimento, 1.67% contro il 13.38% del 2014, sia nella dimensione del rischio, che passa ad oltre il
5.62% contro il 2.10% circa del 2014. Comportamento simile si osserva nelle obbligazioni societarie il cui
rendimenio & complessivamente negativo nel 2015, ed affiancato da un incremento di volatilita rilevante (pia che
raddoppiata rispetto al 2014). Tali evidenze sono associate sia ai movimenti della curva dei tassi sia alle
incertezze economico/politiche che hanno caratterizzato il 2015. Le differenze tra le performance delle
obbligazioni governative e di quelle societarie & da ricercarsi nei limitati segnali di ripresa, elemento che ha
penalizzato il comparto societario.

- componente azipnaria: Gli indici azionari hanno performance positive ma molto diverse tra le due aree
geografiche di riferimento per il Fondo. L'indice Europeo mostra un incremento delle performance rispetto al 2014,
mentre la componente extra-Europe € in contrazione. Entrambi gli indici evidenziano un innalzamento della
volatilita che arriva quasi a triplicare i valori osservati nel 2014. Tali elementi sono una conseguenza del clima di
incertezza che si é osservato nel corso dell'anno e soprattutto a partire dal secondo trimestre. Diversi elementi
come le osciliazioni del prezzo del petrolio, la situazione economica cinese, i segnali contrastanti sulla crescita in
Europa e negli Stati Uniti, le tensioni politiche all'interno dell'area Euro, non hanno permesso ai mercati di
sviluppare le potenzialita legate a fondamentali non particolarmente negativi, ed alle manovre espansive della
BCE.



LA POLITICA DI GESTIONE DEL FONDO

Come anticipato, i benchmark dei vari comparti non sono stati oggetto di variazioni nel corso del 2015 (vedi
tabella 1.1 riportata a pagina 14).

Il Fondo & articolato in tre comparti di investimento:

Comparto Garantito: il patrimonio del comparto viene investito in strumenti finanziari di natura obbligazionaria
(asset allocation neutrale 95%) ed in strumenti finanziari di natura azionaria per la restante parte.

Profilo di rischio basso.

Il comparto & gestilo da Pioneer Investment Management SGRpA.

If Benchmark di riferimento é if sequente: 95% JP Morgan EMU Gvt bond IG 1-3 Years
5% MSCI EUROPE Total Return Net Dividend.

Il comparto prevede una garanzia di restituzione del capitale - al netto di anticipazioni e riscatti parziali ed al netto
delle commissioni di gestione e garanzia ai sensi defla normativa in materia - e un meccanismo che consente di
consolidare i rendimenti positivi realizzati nel varl anni solari, che non risentonc pertanio di eventuali fasi
discendenti successive del mercalo finanziario.
Il capitale & garantito, ai sensi della normativa vigente, nei seguenti eventi:
> esercizio del diritto alla prestazione pensionistica complementare in presenza dei requisiti di cui all'art.11
comma 2 del D.Lgs. n. 252/2005;
¥ riscatto per decesso;
> riscatto per invaliditd permanente che comporti 1a riduzicne della capacita di lavoro a meno di un terzo;
> riscatto a seguito di cessazione dell'attivita lavorativa che comporti l'inoccupazione per un periodo di
tempo superiore a 48 mesi;
ai quali la Convenzione in essere con il gestore finanziario aggiunge I'erogazione delle anticipazioni per spese
sanitarie (di cui al’art. 11, comma 7, lettera a) del D.Lgs. 252/2005.

Comparte Bilanciato Obbligazionario: il patrimonio del compario viene investito in strumenti finanziari di natura
obbligazionaria (asset allocation neutrale 80%) ed in strumenti finanziari di natura azionaria per la restante parte
{asset allocation neutrale 20%).
Profilo di rischio medio.
Il Compario € gestito da:

v Pioneer Investments Management SGRpA

¥ Candriam Belgium S.A.

v" Anima Sgr S.p.A.

I Benchmark di riferimento é il sequente: 20% JP Morgan EMU Gvt bond IG 1-3 anni
55% JPMorgan EMU Gvt bond IG All Maturities
5% Bank of America ML EMU Corporate Bonds
16% MSCI EUROPE Total Return Net Dividend
4% MSCI World Ex EUROPE Total Return Net Dividend

Comparto Bilanciato Azionario: il patrimonio del comparto viene investito in strumenti finanziari di natura
azionaria (asset allocation neutrale 50%) ed in strumenti finanziari di natura obbligazionaria per la restante parte.
Profilo di rischio medio/alto.

Il Comparto & gestito da Anima Sgr S.p.A.

Il Benchmark di riferimenlo é if seguente: 50% JP Morgan EMU Gvt bond IG All Maturities
40% MSCI EUROPE Total Return Net Dividend
10% MSCI World Ex EUROPE Total Return Net Dividend
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ADESIONE Al COMPARTI

aderenti al aderenti al .
diff. %
31/12/2015 31/12/2014
Comparto Garantito 3.061 3.024 1,22%
Comparto Bilanciato Obbligazionario 8.240 8.199 0,50%
Comparto Bilanciato Azionario 1.418 1.311 8,16%

I totale degli aderenti ripartiti per comparto differisce dal numero complessivo degli associati in quanto il Fondo
consente agli associati la possibilita di investire la propria posizione in pil comparti.

I risultati finanziari del Fondo

Nel 2015 i risultati realizzati nei vari comparti sono stati positivi in termini assoluti e superiori al benchmark di
riferimento, con una certa eterogeneita tra i gestori. In termini di rischiositd complessiva tutti i comparti denotano
un incremento del rischio rispetto al 2014.

La tabella 1.3 di pagina 18 riporta i rendimenti finanziari lordi e la volatilita dei comparti e dei corrispondenti
benchmark per il 2015, il 2014 ed il 2013.

La tabella 1.4 di pagina 19 illustra i rendimenti finanziari lordi cumulati ed annualizzati degli ultimi tre anni (2013-
2015).

| valori espressi nelle tabelle sono al lordo dei costi amministrativi, di gestione e della fiscalita.

Analizzando i singoli comparti si notano i seguenti elementi:

v" Comparto Garantito: il rendimento lordo del Comparto per I'anno 2015 & stato pari all'1,43%, migliore
rispetto al parametro di riferimento {+ 1,14%). |l risultato positivo del Comparto rispetto al Benchmark
(+0,29%) & dovuto alle scelte di allocazione strategica, che hanno favorito l'investimento in strumenti
obbligazionari con vita residua superiore a tre anni e obbligazioni emesse da Societa con elevato merito
creditizio. La rischiosita del Comparto, misurata in termini di volafilitd annualizzata dei rendimenti, & stata
leggermente superiore rispetto a quella registrata nell'anno precedente. Si ricorda tuttavia che il
Comparto € caratterizzato da una garanzia di preservazione del capitale e da un meccanismo che
consente di consolidare i rendimenti positivi realizzati negli anni precedenti, che pertanto non risentono
di eventuali fasi discendenti successive del mercato finanziario.

v Comparto Bilanciato Obbligazionario: il rendimento lorde del Comparto per I'anno 2015 & stato pari al
3,35%, migliore rispetto al parametro di riferimento (+ 2,98%). ll risultato positivo del Comparto rispetto
al Benchmark (+0,37%) é dovuto & opportune scelte di allocazione tra componente obbligazionaria ed
azionaria , oltre ad una attenta selezione dei titoli in portafoglio. Il risultato lordo nel 2015 risulta tuttavia
essere inferiore rispetto a quello dell’anno precedente (+9,56%), a causa del calo dei mercati finanziari
mondiali, che hanno inciso negativamente sul rendimento della componente azionaria ed obbligazionaria
“Corporate” del Comparto. | tassi di interesse ai minimi storici, in particolare sulle scadenze brevi, hanno
avuto inoltre effetti depressivi sul rendimento delle obbligazioni governative in portafoglio. La rischiosita
del Comparto, misurata in termini di volatilitd annualizzata dei rendimenti, & stata leggermente superiore
a quella del benchmark ed a quella registrata nell'anno precedente.

v Comparto Azionario: il rendimento lordo del Comparto per I'anno 2015 & stato pari al 6,65%, migliore
rispetio al parametro di riferimento (+ 5,49%). Il risultato positivo del Comparto rispetto al Benchmark
(+1,16%) & particolarmente importante in un anno in cui i mercati azionari mondiali hanno registrato forti
cali ed & merito principalmente dell'attenta selezione dei titoli azionari ed obbligazionari in portafoglio. Va
tuttavia segnalato che la discesa dei mercati registrata nel 2015 ha comportato una riduzione del
rendimento annuo del Comparto se confrontato con la media dei tre anni precedenti. La rischiosita del
Comparto, misurata in termini di volatilita annualizzata dei rendimenti, & sostanzialmente allineata a
quella del benchmark, anche se in aumento rispetto all'anno precedente.
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Tabella 1.3 Rendimenti finanziari e volatilita comparti, gestori e benchmark nel 2015, 2014 e 2013

Comparto Gestori Benchmark
Garantito
Pioneer
Rendimento nel 2015 1,43% 1,43% 1,15%
Volatilitd nel 2015 1,55% 1,55% 1,19%
Rendimento nel 2014 1,96% 1,96% 2,02%
Volatilitd nel 2014 1,14% 1,14% 0,90%
Rendimento nel 2013 2,42% 2,42% 2,64%
Volotilitd nel 2013 1,15% 1,15% 1,24%
C'omp:f\rto Gestori Benchmark
Bilanciato
Anima Candriam Pioneer
Rendimento nel 2015 3,35% 3,64% 3,45% 3,09% 2,98%
Volatilita nel 2015 5,05% 4,83% 5,27% 5,10% 4,75%
Rendimento nel 2014 9,56% 10,64% 10,12%  8,52% 10,12%
Volatilitdr nel 2014 3,22% 3,13% 3,40% 3,23% 2,88%
Rendimento nel 2013 6,01% 6,40% 6,00% 5,79% 5,51%
Volatilita nel 2013 3,47% 3,35% 3,44% 3,70% 3,28%
Co‘mparf:o Gestori Benchmark
Azionario
Anima
Rendimento nel 2015 6,65% 6,65% 5,49%
Volotilitds nel 2015 9,73% 9,73% 9,71%
Rendimento nel 2014 12,26% 12,26% 11,84%
Volatilita nel 2014 6,61% 6,61% 6,13%
Rendimento nef 2013 12,63% 12,63% 10,90%

Volatilita nel 2013 6,48% 6,48% 5,94%



Tabella 1.4 Rendimenti finanziari cumulati e rendimenti finanziari lordi medi annualizzati degli ultimi tre
anni (2013-2015)

Comparto Garantito Gestori Benchmark
Pioneer
Rendimento 2013-2015 5,92% 5,92% 5,92%
Rendimento medio annualizzato 1,94% 1,94% 1,93%
Comparto Bilanciato Obbligazionario Gestori Benchmark
Anima Candriam Pioneer
Rendimento 2013-2015 20,03% 22,01% 20,74%  18,35% 19,64%
Rendimento medio annualizzato 6,27% 6,86% 6,49% 5,78% 6,16%
Comparto Bilanciato Azionario Gestori Benchmark
Anima
Rendimento 2013-2015 34,84% 34,84% 30,84%
Rendimento medio annugalizzato 10,48% 10,48% 9,37%

ANALISI DEI COSTI DI GESTIONE E DELLA FISCALITA’

Tabella 1.5 2015: Rendimenti netti dei comparti ed impatto degli oneri amministrativi e di gestione

Comparto Garantito Bilanciato Bilanciato

Obbligazionario Azionario

Rendimento del comparto al netto degli oneri fiscali 1,25% 2,88% 5,62%
Rendimento del benchmark al netto degli oneri fiscali 0,97% 2,46% 4,52%
Differenza 0,28% 0,42% 1,10%
Oneri amministrativi e di gestione 0,18% 0,40% 0,94%
Rendimento del comparte al netto degli oneri 1,03% 2,48% 4,68%

amministrativi e di gestione e dell'imposizione fiscale

Nella Tabella 1.5 sono riportati i rendimenti dei comparti e del benchmark al netto dei soli oneri fiscali e |
rendimenti dei comparti al netto degli oneri fiscali ed amministrativi.

Al netto della sola imposizione fiscale (approssimata come media ponderata dell'imposizione fiscale sugli indici
sottostanti i benchmark di comparto} tutti i comparti sono in sovraperformance, con risultati moltoe buoni per il solo
comparto Azionario. Gli oneri amministrativi comprendono anche le commissioni di gestione finanziarie (presenti
in tutti i comparti), la commissione di garanzia (per il solo comparto garantito} e le commissioni di
overperformance (applicate solo ai comparti bilanciati). Gli oneri amministrativi e di gestione hanno un minore
impatto sul comparto Garantito, mentre sono elevati sul Bilanciato Azionaric. Questo evidenzia da un lato come la
presenza di una commissione di garanzia non impatti eccessivamente sulle performance, mentre denota il ruolo
rilevante delle commissioni di overperformance, pagate sul bilanciato azionario.



GESTIONE PREVIDENZIALE

La gestione previdenziale & stata, come gia negli anni precedenti, fortemente caratterizzata dall'attivita di raccolta
dei contributi: nel corso del 2015 sono affluiti al Fondo contributi per circa 50.881.950 di Euro (esclusi
trasferimenti in ingresso, switch in ingresso e TFR pregresso). La contribuzione media mensile & di circa Euro
4.240.163 e il valore della contribuzicne media pro capite pud essere quantificato in circa Euro 364 mensili e Euro
4.373 annui, comprensivi ovviamente della guota di TFR destinata al Fondo. Al netto di quest'ultima, la
contribuzione media versata al Fondo ammonta a 1.797 Euro annui pro capite, ben lontana dal limite di
deducibilita fiscale.

Rispetto alle confribuzioni si registra nel 2015 una percentuale di disabbinamenti contributivi modesta:

i contributi che non hanno trovato riscontro in una distinta ma di cui abbiamo ricevuto bonifico in banca
ammontano a Euro 401.370,87.

In tutti questi casi il Fondo ha applicato la procedura di gestione delle inadempienze contributive deliberata dal
Consiglio di Amministrazione. Come di consueto, infine, particolari comunicazioni sono intercorse con le aziende
(e con gli aderenti interessati) che hanno cessato I'attivita a seguito di procedure fallimentari efo concorsuali. A
questo proposito si conferma che permane in capo al singolo socio la titolarita della richiesta di contributi non
versati dall'azienda: pertanto, nei casi concreti, & stato 'aderente ad insinuarsi nella procedura fallimentare per le
somme di sua spettanza eventualmente non versate al Fondo, verso le quali ha naturalmente conservato la
prerogativa di creditore privilegiato. Il Fondo ha comungue garantito la pil ampia collaborazione agli aderenti ed ai
curatori fallimentari per la definizione della situazione contributiva all'atto della cessazione dell'attivita. Analoga
collaborazione & garantita agli aderenti che decidano, essendovene le condizioni, di ricorrere al Fondo di garanzia
Inps.

| trasferimenti in entrata da altri Fondi sono stati 143 (erano stati 171 nel 2014) di cui:
¢ 136 provenienti da Fondi negoziali

. 2 provenienti da Fondi aperti
. 2 provenienti da Fondi preesistenti
. 3 provenienti da PIP

Il totale dei trasferimenti in ingresso ammonta a Euro 3.810.024.

Le erogazioni nel 2015 sono aumentate.
Sono state liquidate 460 posizioni (274 nel 2014) per prestazioni previdenziali, riscatti e trasferimenti.
Sono state erogate 536 anticipazioni (425 nel 2014) di cui:

. 10 per spese mediche (21 nel 2014)

. 94 per ristrutturazione e acquisto prima casa (80 nel 2014)
* 432 per altri motivazioni (324 nel 2014)

Nel corso del 2015 sono state erogate 2 anticipazioni avanzate da aderenti residenti nelle zone terremotate di
Bologna, Modena, Ferrara, Mantova, Reggio Emilia e Rovigo (Decreto legge n. 174/2012).
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GESTIONE AMMINISTRATIVA

L'attivo netto destinato alle prestazioni al 31/12/2015 suddiviso nei tre comparti ammonta a:
Comparto Garantito = Euro 82.133.375 (nel 2014 Euro 76.736.742)

Comparto Bilanciato Obbligazionario = Euro 382.925.549 (nel 2014 Euro 357.528.671)
Comparto Bilancialo Azionaric = Euro §0.042.942 (nel 2014 Euro 52.804.200)

La variazione tolale (dall"1/1/2015 al 31/12/2015) dell'attivo netto destinato a patrimonio é stata pari a Euro
38.032.253 che suddiviso nei tre comparti ammonta a:

Comparto Garantito = Euro 5.396.633

Comparto Bilanciato Obbligazionario = Euro 26.396.878

Comparto Bilanciato Azionario = Eurp 7.238.742

Tale variazione & stata determinata dalie seguenti principali voci:

- gestione Garantita: contributi per le prestazioni pari a Euro 11.944.741 totali (di cui Euro 10.673.624 contributi
di competenza, Euro 651.084 per trasferimenti in ingresso, Euro 602.149 switch per conversione comparto in
ingresso, Euro 17.884 per trasferimento TFR pregresso) che al netto delle uscite/entrate previdenziali di Euro
7.340.555, sommando il margine della gestione finanziaria di Euro 896.641, considerando che il risullato della
gestione amministrativa & pari a zero e al netto dellimposta sostitutiva di Euro 104.184 determina una variazione
di attivo netio di Euro 5.396.633.

- gestione Bilanciata Obbligazionaria: contributi per le prestazioni a Euro 39.504.861 totali (di cui Euro
34.159.655 contributi di compelenza, Euro 2.643.474 per trasferimenti in ingresso, Euro 2.543.119 switch per
conversione comparto in ingresso, Euro 158.613 per trasferimentc TFR pregresso) che al netlo delle
uscite/entrate previdenziali di Euro 22.828.043, sommando il margine della gestione finanziaria di Euro
10.626.856, considerando che il risuliato della gestione amministrativa € pari a zero e al netlo delfimposta
sostitutiva di Euro 1.906.796 ha determinato una variazione di attivo netto di Euro 25.396.878.

- gestione Bilanciata Azionaria: contributi per le prestazioni a Euro 7.625.164 totali (di cui Euro 5.526.832
contributi di competenza, Euro 515.466 per trasferimenti in ingresso, Euro 1.460.218 switch per conversione
comparto in ingresso, Euro 122.648 per trasferimento TFR pregresso) che al netto delle uscite/entrate
previdenziali di Euro 2.806.558, sommando il margine della gestione finanziaria di Euro 3.023.175,
considerando che il risultato della gestione amministrativa & pari a zero e al netto dell'imposta sostitutiva di Euro
603.039 ha determinato una variazione di attivo netto di Euro 7.238.742.

| crediti per contributi da ricevere (conti d'ordine) ammontano ad Euro 4.127.154, di cui Euro 11.599 per liste di
contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2015 ed Euro 4.115.555 per liste di contribuzione di competenza
2015 ma pervenute nel 2016.

Le quole di adesione versate “una tantum” al Fondo pil le commissioni per la richiesta dell'anticipe, ammontano
in totale a Euro 17.439 cosi suddivise:

- Gestione Garantita: Euro 4.019

- Gestione Bilanciata Obbligazionaria: Euro 11.109

- Gestlione Bilanciata Azionaria: Euro 2.311.

Esse sono state interamente destinate al sostenimento delle spese di gestione amministrativa del Fondo.

La parte delle contribuzioni versate al Fondo non accreditata sulle posizioni individuali dei soci e destinata a
copertura delle spese della gestione amministrativa 2015 ammonta ad Euro 521,839 cosi suddivise:

- Gestione Garantita/Obbligazionaria: Euro 111.223

- Gestione Bilanciata Obbligazionaria: Euro 353.474

- Gestione Bilanciata Azionaria: Euro 57.142.

| conti correnti di raccolta e amministrativo non hanno generato interessi attivi.

La gestione amministrativa evidenzia un surplus di bilancio di Euro 172.773 che il Consiglio di Amministrazione ha
deciso di rinviare all'esercizio successivo.
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RISCHI ED INCERTEZZE

Il Fondo non presenta attualmente particolari rischi specifici intrinseci. La situazione &€ comunque monitorata,
anche attraverso le Funzioni di Controllo Interno e Finanza. Ai sensi dell’art. 7 del D. Lgs. 252/05 si ricorda che le
risorse sono depositate presso la Banca Depositaria che verifica che le istruzioni impartite dal soggetto Gestore
del patrimonio del Fondo non siang contrarie alla legge e allo statuto.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Gli analisti, dato I'attuale quadro macroeconomico, si attendono un’ accelerazione della crescita negli Stati Uniti ed
in Europa, mentre hanno un “outlook” pit conservativo e differenziato nei paesi emergenti.

L'economia mondiale € sostenuta da politiche monetarie che, pur con le dovute differenziazioni, restano
accomodanti, e da politiche fiscali meno restrittive, anche se vanno segnalati potenziali rischi di errori nella
gestione di politica economica. A cid vanno aggiunti non trascurabili rischi geopolitici che potrebbero avere
impatto sia sulla fiducia degli operatori economici che sulla crescita potenziale.

In tale contesto di riferimento, in ottica strategica si conferma una view moderatamente positiva sulle attivita
finanziarie rischiose. Tuttavia, i rischi di incrementi della volatilita richiedono una attenta selezione di idee di
investimento sulle quali si ha un alto livello di convinzione, un approccio di investimento flessibile e tecniche di
gestione che permettanc un oculato controllo del rischio. L'incremento di volaltilité & causata sia dalle aspettative
non elevate sulla crescita economica, in Europa e Cina, sia dalle scelte dei paesi produttori di petrolio,
specialmente nel primo semestre. Altro elemento con possibili impatti imprevedibili & quello legato al versante
politico all'internoc dell'lUnione Europea dove la questione dei profughi crea tensioni tra gli stati, in particolare tra i
paesi fondatori ed il blocco di paesi del’Est Europa. Inoltre, il referendum Inglese sulla permanenza nell’'Unione
Europea potrebbe generare ulteriori contraccolpi.

Nel dettaglio, si conferma la preferenza per i mercati azionari di Europa e Giappone. Gli analisiti ribadiscono la
modesta attrattivitd dei mercati obbligazionari governativi.

L'asincronia delle azioni delle banche centrali {con la Banca Centrale Europea e la Bank of Japan che continuano
con le azioni di allentamento quantitativo, la Bank of England ferma, la Federal Reserve che ha avviato il processo
di normalizzazione della politica monetaria e alcune banche centrali dei paesi emergenti indotte ad aumentare i
tassi ufficiali per fronteggiare i rischi di deflussi di capitale) rende opporiuna l'implementazione di scelle di
posizionamento relativo anche nel mercato del reddito fisso, a fronte di un posizionamento neutrale in termini di
duration.

L'awio del processo di normalizzazione della politica monetaria degli Stati Uniti dovrebbe fornire ulteriore
sostegno al dollaro USA tenuto conto dell'ampliamento del differenziale di interesse a favore di quest'ultimo.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Variazioni contralli di servizi
Il Consiglio di Amministrazione del 3 dicembre 2015 ha deliberato di affidare a partire dal 1° gennaic 2016:
» lafunzione di Controllo Interno alla ElleGi Consulenza S.p.A.;
*» Tlincarico di Advisor Finanziario alla DB & B Consulting S.r.l.;
¥ la consulenza per I'analisi del fabbisogno previdenziale e la revisione dell'Asset Allocation Strategica alla
WillisTowers Watson.

Rinnovo Assemblea dei Deleqgali
Ad inizio 2016 si sono avviate le procedure elettive per il rinnovo dell’Assemblea dei Delegati per il triennio 2016-
2018.

Nel corso del mese di aprile 2016 & previsto il trasferimento della sede del Fondo da Corso Orbassano 367 a Via
Plava 86 — Torino.

ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni con parti correlate

Non sono state poste in essere operazioni che rivestano carattere di atipicita rispetto alla normale attivita del
Fondo. \
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Le principali operazioni realizzate, regolate a prezzi di mercalo, si riferiscono a servizi amministrativi e contabili.

D.Lgs. 196/03: Codice in materia di protezione dei dati personali

A seguito della conversione de! Decreto Legge n. 5 del 9 febbraio 2012 (c.d. Decreto semplificazioni), avvenuta
con fa Legge 4 aprile 2012 n. 35, & stata confermata definitivamente la soppressione dell'obbligo — in capo a
titolari di trattamento di dati sensibili e giudiziari effettuato mediante strumenti elettronici — di redigere e tenere
aggiornato, il Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS).

Tuttavia, tenuto conto che non sono venuti meno gli altri obblighi previsti dal D.Lgs. 196/03 (es. misure minime di
sicurezza, nomine dei responsabili ed incaricati, ecc.), il Fondo ha ritenuto di predisporre ugualmente un
documento di analisi sulla sicurezza dei dati in cui sono state valutate le attivita utili a verificare il sistema di
protezione delle informazioni del Fondo e definite le misure di sicurezza poste a tutela dei singoli trattamenti.

Torino, 30 marzo 2016

Il Presidente
(Lorenzo Barjlo)




1 - STATO PATRIMONIALE COMPLESSIVO — FASE DI ACCUMULO

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Investimenti diretti - -
20 Investimenti in gestione 528.496.233 493.301.623
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 15.911 15.894
40 Attivita' della gestione amministrativa 5.810.535 5.684.114
50 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 534.322.679 499.001.631
PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Passivita' della gestione previdenziale 5.498.586 6.595.502
20 Passivita' della gestione finanziaria 562.116 705.775
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali 15.911 15.894
40 Passivita' della gestione amministrativa 530.171 436.946
50 Debiti di imposta 2.614.029 4.177.901
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 9.220.813 11.932.018
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 525.101.866 487.069.613
CONTI D'ORDINE - -
2 — CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO — FASE DI ACCUMULO
31/12/2015 31/12/2014
10 Saldo della gestione previdenziale 26.055.510 30.625.932
20 Risultato della gestione finanziaria - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 15.646.964 37.670.668|
40 Oneri di gestiona -1.100.292 -807.552
50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+{40) 14.546.672 36.863.116
60 Saldo della gestione amministrativa - -23.593
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 40.646.282 67.465.455
imposta sostitutiva (10)+(50)+(60)
80 Imposta sostitutiva -2.614.029 -4,177.901
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 38.032.253 63.287.554
{70)Y+(80)




3 - NOTA INTEGRATIVA

INFORMAZIONI GENERALI

Premessa

1l presente bilancio & stato redatto in osservanza dei principi di cui all'art. 2423 del cod. civile e nel rispetto delle
direttive impartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione in tema di contabilitd e bilancio dei Fondi
Pensione, tenuto conto dei principi contabili di riferimento emanati dagli ordini Professionali, allo scopo di fornire
le informazioni ritenute necessarie per una rappresentazione chiara, veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, finanziaria e dell’andamento della gestione del Fondo.

1| Bilancio & composto dai seguenti documenti;

1) Stato Patrimoniale
2) Conto Economico
3) Nota Integrativa

Stante la struttura multicomparto del Fondo, ai suddetti documenti di sintesi seguone i rendiconti dei singoli
comparti redatti per la fase di accumulo. I rendiconti della fase di accumulo sono composti dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa.

Rendite

1l numero delle erogazioni in forma di rendita é invariato rispetto all'esercizio precedente.

Caratteristiche strutturali

Il Fondo Pensione Quadri e Capi Fiat e stato istituito ai sensi del D. Lgs 21 aprile 1993 n.124, in attuazione
dell'Accordo Aziendale dell't dicembre 1997, ed € regolato dal D.Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252, al fine di
assicurare piu elevati livelli di copertura previdenziale, secondo criteri di corrispettivita ed in base al principio della
capitalizzazione, mediante l'erogazione di trattamenti pensionistici complementari del sistema obbligatorio
pubblico.

1l Fondo opera in regime di contribuzione definita.

Sono destinatari i Professional o Professional Expert, Quadri e Capi appartenenti ai Gruppi FCA N.V. e C.N.H
Industrial N.V. secondo quanto stabilito dall‘art. S dello Statuto.

Il Fondo propone una pluralita di opzioni di investimento (comparti), ciascuna caratterizzata da una propria
combinazione di rischio/rendimento:

- Comparto Garantito

- Comparto Bilanciato Obbligazionario

- Comparto Bilanciato Azionario

Per la verifica dei risultati di gestione viene indicato, per ciascun comparto, un "benchmark", parametro oggettivo
e confrontabile, composto da indici, elaborati da soggetti terzi indipendenti, che sintetizza I'andamento dei
mercati in cui & investito il patrimonio dei singoli comparti.

Le caratteristiche essenziali dei comparti d’ investimento sono le seguenti:




Comparto Garantito
Finalita della gestione: & un comparto garantito, destinato ad accogliere anche il conferimento tacito del TFR ai
sensi della normativa vigente; si caratterizza pertanto per essere il comparto con la politica di investimento pil
prudenziale. Il comparto & caratterizzato da una garanzia di capitale e da un meccanismo che consente di
consolidare i rendimenti positivi realizzati nei vari anni solari, che non risentono, pertanto di eventuali fasi
discendenti successive del mercato finanziario.
Garanzia: il comparto garantisce che il capitale in base al quale & calcolata la prestazione non potra essere
inferiore alla somma dei valori e delle disponibilita conferiti in gestione, attribuiti alle singole posizioni individuali,
al netto di eventuali anticipazioni e uscite ai sensi del D. Lgs. 252/05, qualora si realizzi in capo agli aderenti uno
dei seguenti eventi:

a) esercizio del diritto alla prestazione pensionistica di cui all’art. 11, comma 2 e comma 3, del Decreto;

b) decesso;

c) invalidita dell'aderente che comporti |a riduzione della capacita lavorativa a meno di un terzo;

d) inoccupazione oltre i 48 mesi;

e) erogazione delle anticipazioni per spese sanitarie (di cui all'art. 11, comma 7, lettera a) del D. Lgs.

252/05.

La gestione garantisce per ogni evento il consolidamento nella posizione dell'aderente dei rendimenti positivi
realizzati nei vari anni solari e rilevati al 31 dicembre di ciascun anno. Si ha dunque, per ciascun contributo
versato dall'aderente, un meccanismo di:

- consolidamento annuale dei rendimenti positivi conseguiti nei momenti di salita del mercato;

- annullamente dei rendimenti negativi registrati nei momenti di discesa, grazie all'attivazione della

garanzia.

Orizzonte temporale: orizzonte di investimento a breve/medio.
Grado di rischio: basso.
Politica di investimento:
Politica di gestione: orientata verso strumenti di debito di breve/media durata. La componente azionaria non pud
superare il 10% degli assets.
Strumenti finanziari:

- strumenti di debito, che siano emessi da Stati OCSE, organismi internazionali cui aderisca almeno uno dei
paesi aderenti OCSE, agenzie governative, nonché da societa residenti in paesi OCSE, e negoziati nei mercati
regolamentati dell'Unione Europea, Svizzera, Norvegia, Stati Uniti, Canada Australia e Giappone. I titoli di
debito denominati in valute diverse dalllEuro non potranno eccedere la misura massima del 10% del
patrimonio obbligazionario affidato;

- azioni, quotate o quotande (entro un massimo di trenta giorni dall’avvenuta sottoscrizione) denominate in
Euro o altre valute. I titoli azionari relativi ad imprese la cui country of incorporation non sia inclusa nell'indice
MSCI Europe, ticker Bloomberg NDDUE15, compresi i Depository shares o Depository receipts, potranno
essere acquistati nella misura massima del 40% della frazione di patrimonio investita in titoli azionari;
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- Depository Shares o Depository Receipts negoziati nei mercati regolamentati dell'Unione Europea, Stati Uniti,

Canada e Giappone;

- contratti “futures” su titoli di Stato e tassi di interesse dell'area OCSE, strumenti di mercato monetario ed

operazioni di pronti contro termine in euro, currency swap e forward sulle valute;
- contratti “futures” su indici azionari dei paesi OCSE;

- Exchange Trade Funds (ETF) e altri Fondi rientranti nell'ambito della applicazione della direttiva 85/611/CEE
ivi inclusi quelli istituiti da imprese del gruppo di appartenenza del gestore, a condizione che essi siano
utilizzati al fine di assicurare una efficace gestione del portafoglio tramite una adeguata diversificazione del
rischio.

Cateqgorie di emittenti e settori: titoli obbligazionari emessi da istituzioni internazionali, enti sovrani o titoli
obbligazionari di societa finanziarie o industriali con rating “investment grade”, italiane e/o internazionali, e titoli
azionari emessi da corporate italiane ed internazionali;

Aree geografiche di investimento: titoli obbligazionari: paesi aderenti all’ OCSE e organismi internazionali cui
aderisca almeno uno dei paesi OCSE. Titoli azionari: mercato globale;

Rischio cambio: I| gestore ha Fobbligo di coprire il rischio di cambio derivante dagli investimenti cbbligazionari in
valute diverse dall’euro al momento dell’acquisto. La copertura del rischio di cambio si ritiene soddisfatta qualora
la stessa non risulti mai inferiore al 95% del totale investito. Il limite opera sull'intero portafoglio ed é riferita
alfammontare complessivo degli investimenti in valuta differente dall'Euro. Al fine di contenere i costi gravanti sul
Fondo, se limporto complessivo degli investimenti in valuta rappresenta una percentuale inferiore all'1% del
portafoglio gestito (medio mensile relativo agli ultimi 12 mesi), il gestore ha la facolta, ma non I'obbligo, di
attuare la copertura del rischio di cambio. Non & comunque richiesta la copertura del cambio sugli investimenti
azicnari, che rimane a discrezione del gestore.

Benchimark:

95% JP MORGAN EMU Government Bond 1-3 Years Investment Grade;

5% Morgan Stanley Capital International Europe Total Returns Net Dividend

Comparto Bilanciato Obbligazionario

Finalita della gestione: il comparto ha come obiettivo la crescita del patrimonio in un orizzonte temporale di
medio/lungo periodo attraverso una combinazione di strumenti finanziari con un profilo di rischio medio;
Orizzonte temporale. orizzonte di investimento medio/lungo;

Grado di rischio. medio;

Politica di investimento.

Politica_di_gestione: I'asset allocation prevede che la componente obbligazionaria sia pari al 80% e quella

azionaria al 20%. La quota totale del portafoglio investita in azioni e in obbligazioni corporate (che trova la sua
asset allocation neutrale in 20% azioni e 5% corporate) non potra superare il 40% e non potra essere inferiore al
10%;
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L'investimento neutrale del 4% in azioni dell'area extra Europe pud essere portato ad un livello massimo pari al
40% della componente azionaria del portafoglio (ad esempio, se in un dato momento il portafoglio ha una
componente azionaria pari al 20%, la quota extra Europe potra essere al massimo pari al 8%).

Strumenti finanziari:

- strumenti di debito, che siano emessi da Stati OCSE, organismi internazionali cui aderisca almeno uno dei
paesi aderenti OCSE, agenzie governative, nonché da societa residenti in paesi OCSE, e negoziati nei mercati
regolamentati dell'Unione Europea, Svizzera, Norvegia, Stati Uniti, Canada Australia e Giappone. I titoli di
debito denominati in valute diverse dall’Euro non potranno eccedere la misura massima del 10% del

patrimonio obbligazionario affidato;

- azioni, quotate o quotande (entro un massimo di trenta giorni dall'avvenuta sottoscrizione) denominate in
Euro o altre valute. I titoli azionari relativi ad imprese la cui country of incorporation non sia inclusa nell'indice
MSCI Europe, ticker Bloomberg NDDUE15, compresi i Depository shares o Depository receipts, potranno

essere acquistati nella misura massima del 40% della frazione di patrimonio investita in titoli azionari;

- Depository Shares o Depository Receipts negoziati nei mercati regolamentati dell'Unione Europea, Stati Uniti,
Canada e Giappone;

- contratti “futures” su titoli di Stato e tassi di interesse dell'area OCSE, strumenti di mercato monetario ed
operazioni di pronti contro termine in euro, currency swap e forward sulle valute;

- contratti “futures” su indici azionari dei paesi OCSE;

- Exchange Trade Funds (ETF) e altri Fondi rfentranti nell'ambito della applicazione della direttiva 85/611/CEE
ivi inclusi quelli istituiti da imprese del gruppo di appartenenza del gestore, a condizione che essi siano
utilizzati al fine di assicurare una efficace gestione del portafoglio tramite una adeguata diversificazione del
rischio.

Categorie di emittenti e settori: titoli obbligazionari emessi da istituzioni internazionali, enti sovrani o titoli

obbligazionari di societa finanziarie o industriali con rating “investment grade”, italiane e/o internazionali, e titoli
azionari emessi da corporate [taliane efo internazionali;

Aree geografiche di investimento: Titoli obbligazionari: paesi aderenti all’ OCSE e organismi internazionali cui
aderisca almeno uno dei paesi OCSE. Titoli azionari: mercato globale;

Rischio cambio: Il gestore ha I'obbligo di coprire il rischio di cambio derivante dagli investimenti obbligazionari in
valute diverse dall'Euro al momento dell’acquisto. La copertura del rischio cambio si ritiene soddisfatta qualora la
stessa non risulti mai inferiore al 95% del totale investito. Il limite opera sullintero portafoglio ed € riferita
all'ammontare complessivo degli investimenti in valuta differente dall'Euro. Al fine di contenere i costi gravanti sul
Fondo, se limporto complessivo degli investimenti in valuta rappresenta una percentuale inferiore all'1% del
portafoglio gestito (medio mensile relativo agli ultimi 12 mesi), il gestore ha la facolta, ma non l'obbligo, di
attuare la copertura del rischio di cambio. Non & comunque richiesta la copertura del cambio sugli investimenti
azionari, che rimane a discrezione del gestore.

Benchmark:
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55% JP Morgan EMU Investment Grade All maturities;

20% JP Morgan EMU Investment Grade 1-3 anni;

5% Bank of America Merril Lynch EMU Corporate bond;

16% MSCI EUROPE Total Return Net Dividend; 4% MSCI World Ex EUROPE Total Return Net Dividend.

Comparto Bilanciato Azionario

Finalita della gestione: il Comparto ha come obiettivo una crescita del patrimonio attraverso una combinazione
di investimenti azionari ed obbligazionari con un profilo di rischio medio alto e pil aggressivo;

Orizzonte temporale: orizzonte di investimento lungo;

Grado di rischio. medio alto;

Politica di investimento,

Politica di gestione: L'asset allocation prevede che la componente obbligazionaria sia pari al 50% e quella
azionaria al restante 50%. Il gestore potra investire in azioni fino ad un massimo del 60% del portafoglio.
L'investimento neutrale del 10% in azioni dell’area extra Europe pud essere portato ad un livello massimo pari al
40% della componente azionaria del portafoglio (ad esempio, se in un dato momento il portafoglio ha una
componente azionaria pari al 50% la quota extra Europe potra essere al massimo pari al 20%).

Strumenti finanziari:

- strumenti di debito, che siano emessi da Stati OCSE, organismi internazionali cui aderisca almeno uno dei paesi
aderenti OCSE, agenzie governative, nonché da societd residenti in paesi OCSE, e negoziati nei mercati
regolamentati dell'lUnione Europea, Svizzera, Norvegia, Stati Uniti, Canada Australia e Giappone. 1 titoli di debito
denominati in valute diverse dallEuro non potranno eccedere la misura massima del 10% del patrimonio
obbligazionario affidato;

- azioni, quotate o quotande (entro un massimo di trenta giorni dall'avvenuta sottoscrizione) e denominate in in
Euro o altre valute. I titoli azionari relativi ad imprese la cui country of incorporation non sia inclusa nell'indice
MSCI Europe, ticker Bloomberg NDDUE15, compresi i Depository shares o Depository receipts, potranno essere
acquistati nella misura massima del 40% delia frazione di patrimonio investita in titoli azionari;

- Depository Shares o Depository Receipts negoziati nei mercati regolamentati dell'Unione Europea, Stati Uniti,
Canada e Giappone;

- contratti «futures» su titoli di Stato e tassi di interesse dell'area OCSE, strumenti di mercato monetario ed
operazioni di pronti contro termine in euro, currency swap e forward sulle valute;

- contratti «futures» su indici azionari dei paesi OCSE;

- Exchange traded funds (ETF) e SICAV rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva 85/611/CEE, ivi inclusi
quelli istituiti da imprese del gruppo di appartenenza del GESTORE, a condizione che essi siano utilizzati al fine di
assicurare una efficiente gestione del portafoglio tramite una adeguata diversificazione del rischio.

Categorie di emittenti e settori industriali: Titoli obbligazionari emessi da istituzioni internazionali, enti sovrani o
titoli obbligazionari di societa finanziarie o industriali con rating “investment grade, italiane e/o internazionali, e
titoli azionari emessi da corporate italiane efo internazionali;

Aree_geografiche di investimento: Titoli obbligazionari: paesi aderenti all’ OCSE e organismi internazionali cui

aderisca almeno uno dei paesi OCSE. Titoli azionari: mercato globale; ‘*\
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Rischio cambio: Il gestore ha l'obbligo di coprire il rischio di cambio derivante dagli investimenti obbligazionari in
valute diverse dall’Euro al momento dell’acquisto. La copertura del rischio cambio si ritiene soddisfatta qualora la
stessa non risulti mai inferiore al 95% del totale investito, Il limite opera sull'intero portafoglio ed & riferita
all'ammontare complessivo degli investimenti in valuta differente dall’Eure. Al fine di contenere i costi gravanti sul
Fondo, se limporto complessivo degli investimenti in valuta rappresenta una percentuale inferiore all'1% del
portafoglio gestito (medio mensile relativo agli ultimi 12 mesi), il gestore ha la facolta, ma non l'obbligo, di
attuare la copertura del rischio di cambio. Non & comunque richiesta la copertura del cambio sugli investimenti
azionari, che rimane a discrezione del gestore.

Benchmark:

50% JP Morgan EMU Investment Grade All maturities;

40% MSCI EURQOPE Total Return Net Dividend;

10% MSCI World Ex EUROPE Total Return Net Dividend.

Erogazione delle prestazioni

Il Fondo ha stipulato una convenzione con il gestore assicurativo Generali Italia S.p.A. a cui e stata affidata
l'erogazione delle prestazioni pensionistiche complementari in forma di rendita ai sensi dell'art. 6 del D.Lgs.
252/05.

Controllo interno
Con la delibera del 23 luglio 2004 il Consiglio di Amministrazione ha attribuito la funzione di controllo interno ad

un professionista esperto che ha svolto Fattivita in autonomia rispetto alle strutture operative del Fondo.

Banca Depositaria

Come previsto dall'art. 7 del D.lgs. 252/05 le risorse del Fondo affidate in gesticne sono depositate presso la
Banca Depositaria State Street Bank GmbH con sede a Milano.

La Banca Depositaria, ferma restando la propria responsabilita, pud sub-depositare in tutto o in parte il
patrimonio del Fondo presso "Monte Titoli S.p.A.”, ovvero presso analoghi organismi di gestione accentrata di
titoli e presso controparti bancarie internazionali.

La Banca Depositaria esegue le istruzioni impartite dal soggetto gestore del patrimonio del Fondo che non siano
contrarie alla legge, allo statuto del Fondo stesso e ai criteri stabiliti nel decreto del Ministero del Tesoro n.
703/1996.

La Banca depositaria comunica per iscritto al Fondo ogni irregolarita o anomalia riscontrata.

Principi contabili e criteri di valutazione

La valutazione delle voci del bilancio al 31 dicembre 2015 & stata fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza
e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita sociale.

In particolare i criteri di valutazione, non modificati rispetto all'esercizio precedente, sono quelli previsti dalla
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed integrati, ove non disposto altrimenti, con quelli previsti dall’art.
2426 del codice civile. 5



Il bilancio & redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una pit
immediata percezione della composizione degli investimenti, per le operazioni di compravendita di strumenti
finanziari le voci del bilancio sono redatte prendendo a riferimento il momento della contrattazione e non quello
del regolamento. Conseguentemente le voci del bilancio relative agli investimenti in strumenti finanziari sono
redatte includendovi le operazioni negoziate ma non ancora regolate, utilizzando quale contropartita le veoci
residuali “Altre attivita/passivita della gestione finanziaria”.

Contributi da ricevere: i contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrate, in espressa deroga al

principio della competenza, solo una volta che siano stati effettivamente incassati; conseguentemente, sia I'attivo
netto destinato alle prestazioni sia le posizioni individuali vengono incrementate solo a seguito dell'incasso dei
contributi. Pertanto, i contributi dovuti, ma non ancora incassati, sono evidenziati nei conti d’ordine.

Gli strumenti finanziari quotati sono stati valutati sulla base dell’'ultima quotazione disponibile rilevata sul mercato
di acquisto. Nel case non sia individuabile il mercato di acquisto o questo non abbia fornito quotazioni
significative, viene considerato il mercato in cui il titolo sia maggiormente scambiato.

Gli strumentf finanziari non quotati sono stati valutati sull'andamento dei rispettivi mercati, tenendo inoltre conto
di tutti gli altri elementi oggettivamente disponibili al fine di pervenire ad una valutazione prudente del loro
presumibile valore di realizzo alla data di riferimento.

Gli QICR {OICVYM nominati nelle linee di indirizzo della gestione) sono valutati al valore dell'ultimo NAV disponiblle,
I contratti forward sono valutati imputando il plusvalore o il minusvalore che si ottiene come differenza tra il
valore calcolato alle condizioni che sarebbero offerte dal mercato al Fondo il giorno di valorizzazione e il valore
implicito del contratto stesso, determinato sulla base del valore individuate sulla curva dei tassi di cambio a
termine alla suddetta data per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni in esame.

1 contratti derivati sono valutati al prezzo di mercato e ogni giorno viene regolato il provento/perdita realizzata.

Le attivita e le_passivita denominate jn valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di

chiusura dell’'esercizio. Le operazioni a termine sono valutate al tasso di cambio a termine corrente alla suddetta
data per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione.

Le operazioni pronti contro termine che prevedono l'obbligo per il cessionario di rivendita a termine dei titoli
oggetto della transazione sono iscritte da parte del cessionario come crediti verso il cedente e da parte del
cedente come debiti verso il cessionario; I'importo iscritto & pari al prezzo pagato o incassato a pronti.

Le imposte del Fondo sono iscritte in conto economico alla voce 80 - Imposta sostitutiva e in stato patrimoniale

nella voce 50 - Crediti d'imposta o nella voce 50 - Debiti d'imposta.

Le imposte sono calcolate nella misura prevista dalle norme vigenti sull'incremento (che comporta un debito
d'imposta) o decremento {che genera un credito di imposta) del valore del patrimonio dell'esercizio.
Immobilizzazioni materiall ed immateriali: le immebilizzazioni, se presenti, sono rilevate in base al costo di
acquisizione comprensivo dei costi accessori direttamente imputabili.

La svalutazione e ammortamento degli elementi dellattivo sono effetiuati mediante rettifica diretta in
diminuzione del valore di tali elementi, non essendo ammessi, per espressa disposizione legislativa, fondi
rettificativi iscritti al passivo e riflettono la residua possibilita di utilizzazione dei beni.

I ratei ed i risconti sono calcolati secondo il principio della competenza economica temporale.

I crediti sono iscritti in bilancio al valore nominale, in quanto ritenuto coincidente con quello di esigibilita.)
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I debiti sono iscritti al nominale.

Gli_oneri ed i proventi diversi dai contributi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza,

indipendentemente dalla data dell'incasso e del pagamento.

Imposta sostitutiva

Nel corso dell’'esercizio 2014 con il decreto legge 24 aprile 2014, n. 66, articolo 4, comma 6-fer, convertito con
modificazioni dalla legge 23 giugno 2014, n. 89, e stata aumentata dall'll all'i1,50 per cento la misura
dell'imposta sostitutiva sui redditi dovuta sul risultato maturato per 'anno 2014.

Successivamente la Legge 190 del 23.12.2014 (c.d. legge di stabllita) all'art. 1 comma da 621 a 624 ha disposto
l'incremento della tassazione dall’11,50% al 20% della misura dellimposta sostitutiva sul risultatc maturato dai
fondi Pensione in ciascun periodo di imposta.

L'Organismo di Vigilanza dei Fondi Pensione Covip € intervenuto con la circolare prot. 158 del 9 gennaio 2015 per
stabilire che: “Le nuove disposizioni andranno invece senzaltro applicate a partire dal 1° gennaio 2015 e, in lale
ambito, le somme dovute per lincremento df tassazione sui rendimenti 2014 saranno pertanto imputate al

patrimonio del fondo con la prima valorizzazione delfanno.”

Criteri di riparto dei costi comuni

Gli oneri e i proventi della gestione amministrativa riferibili ai singoli comparti sono stati direttamente attribuiti
agli stessi. Gli oneri ed i proventi, invece, la cui pertinenza ad un singolo comparto non fosse agevolmente
individuabile sono stati ripartiti tra gli stessi proporzionalmente all'ammontare delle entrate per copertura oneri
amministrativi (I'1% della contribuzione) affluite a ciascuna linea d'investimento,

Criteri e procedure per la stima di oneri e proventi

I criteri e le procedure di stima utilizzati per la valorizzazione mensile delle quote hanno tenuto conto degli oneri e
dei proventi maturati alla data di riferimento ma non ancora liquidati o riscossi, in ottemperanza al principio della
competenza economica.

Criteri e procedure per la redazione del prospetto della composizione e del valore del patrimonio

1l prospetto della composizione e del valore del patrimonio del Fondo viene compilato, secondo le indicazioni
fornite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, con riferimento a ciascun giorno di valorizzazione e
registra, con riferimento a tale data, il risultato della valorizzazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni, il
numero di quote in essere ed il valore unitario della quota. Il prospetto del patrimonio viene redatto dagli Organi
del Fondo con cadenza mensile. Il prospetto deve essere sottoscritto dal presidente dell'organo di

amministrazione e da quello dell'organo di controllo.

Categorie, comparti e gruppi di lavoratori e di imprese a cui il Fondo si riferisce
Alla data di chiusura dell'esercizio il numeroc complessivo delle aziende associate & di 109 unita, per un totale di
11.636 dipendenti iscritti al Fondo, cosi ripartiti:



Fase di accumulo

ANNO 2015 ANNO 2014
Aderenti attivi 11.636 11.517
Aziende attive 109 106

= Lavoratori attivi: 11.636

= Comparto Garantito: 3.061

= Comparto Bilanciato Obbligazionario: 8.240

= Comparto Bilanciato Azionario: 1.418

1l totale degli aderenti ripartiti per comparto differisce dal numero complessivo degli associati al 31 dicembre 2015
in quanto il Fondo ha dato Ia possibilita di investire la propria posizione in pil comparti.

Il numero di aderenti di 11.636 comprende 869 iscritti al Fondo che non hanno versato contributi nel corso del
2015 (dormienti). Nel 2014 i dormienti erano 833.

Fase di erogazione

Pensionati: 1 dal 2~ semestre 2014.

Compensi spettanti ai componenti gli Organi Sociali

Ai sensi dell'art, 2427, punto 16, del codice civile nonche delle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi
Pensione, di seguito si riporta I'ammontare dei compensi, a qualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, spettanti ai
componenti il Consiglic di Amministrazione ed il Collegio Sindacale per l'esercizio 2015 e per l'esercizio

precedente, al netto di oneri accessori ed al netto dei rimborsi spese.,

COMPENSTI 2015 COMPENSI 2014
AMMINISTRATORI 25.000 25.000
SINDACI 10.000 10.000

Ulteriori informazioni:

Partecipazione nella societa Mefop S.p.A.

1l Fondo possiede una partecipazione della societa Mefop S.p.A., nella misura dello 0,45% del capitale, in
conformita a quanto stabilito dall'art. 69, comma 17, della legge 23 dicembre 2000, n. 388, che prevede che i
fondi pensione possano acquisire a titolo gratuito partecipazioni della societa citata. Tale societa ha come scopo di
favorire lo sviluppo dei fondi pensione attraverso attivita di promozione e formazione e attraverso l'individuazione
e costruzione di modelli di riferimento per la valutazione finanziaria e per il monitoraggio del portafoglio dei fondi.
La citata partecipazione, alla luce del richiamato quadro normativo e dell‘oggetto sociale di Mefop S.p.A., risultano
evidentemente strumentali rispetto all‘attivita esercitata dal Fondo.

Questa partecipazione acquisita a titolo gratuito, secondo quanto stabilito dallo statuto della societa Mefop ed in
forza di un'apposita convenzione stipulata con il Ministero dell'Economia e delle Finanze, pud essere trasferita ad
altri Fondi esclusivamente a titolo gratuito.
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Cio posto, tenuto conto della richiamata gratuita sia in sede di acquisizione che di trasferimento, Covip ha ritenuto

che il Fondo indichi la suddetta partecipazione unicamente nella nota integrativa.

Dati organizzativi del Fondo
I| Fondo € organizzato, in base a contratti di specifica collaborazione e di servizi, con un direttore, un responsabile
della Funzione Finanza, tre persone dedicate alle attivita amministrative e di relazione con i soci, un responsabile

del Controllo Interno e I'Organo di Vigilanza.

Comparabilita con esercizi precedenti
I dati esposti in bilancio sono comparabili con quelli dell’esercizio precedente per la continuita dei criteri di
valutazione adottati. Nella nota integrativa viene proposta la comparazione delle singole voci di dettaglio con

I'esercizio precedente, al fine di migliorare il contenuto informativo del documento.



RENDICONTO COMPLESSIVO
1 - STATO PATRIMONIALE

Nota integrativa — Rendiconto complessivo

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Investimenti diretti - -
20 Investimenti in gestione 528.496.233 493.301.623
20-a) Depositi bancari 14.024.543 6.111.242
20-b) Crediti per operazionl pronti contro termine - -
20-c) Titoli emessi da Stati o da organismi intemazionali 343.761.048 326.255.687
20-d) Titoli di debito quotati 53.592.124 46.355.185
20-e) Titoli di capitale quotati 103.841.503 97.375.933
20-f) Titol di debito non quotati - -
20-g) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 8.198.203 11.222.178
20-i) Opzioni acquistate - -
20-1) Ratel e risconti attivi 4.677.873 4.965.630
20-m) Garanzie di risultato rilasdate al fondo pensione - .
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria 398.503 1.014.532
20-0) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Maraini e crediti su operazioni forward / future 2.436 1.236
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 15.911 15.894
40 Attivita' della gestione amministrativa 5.810.535 5.684.114
40-a) Cassa e depositi bancari 5.787.743 5.636.725
40-b) Immabilizzazioni immateriali - -
40-c) Immobilizzazioni materiali 5 -
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 22,792 47.389
50 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 534.322.679 499.001.631
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1 - STATO PATRIMONIALE

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
L10 Passivita' della gestione previdenziale 5.498.586 6.595.502
10-a) Debiti della gestione previdenziale 5.498.586 6.595.502
20 Passivita' della gestione finanziaria 562.116 705,775
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine e o
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratei e risconti passivi - -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 560.279 645.923
20-e) Debiti su operazioni forward / future 1.837 59.852
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali 15.911 15.894
(40 Passivita' della gestione amministrativa 530.171 436.946
40-a) TFR - -
40-b} Altre passivita’ della gestione amministrativa 357.398 299,712
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 172.773 137.234
50 Debiti di imposta 2,614.029 4,177.901
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 9,220.813 11.932.018
(100 Attivo netto destinato alle prestazioni 525.101.866 487.069.613
CONTI D'ORDINE - -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 4,127,154 4.100.864
Contributi da ricevere -4,127.154 -4,100.864
Impegni di firma - fidejussioni - -
Fidejussioni a garanzia - s
Contratti futures - S
Controparte ¢/contratti futures = s
Valute da regolare -153.050 -4,848.631
Controparte per valute da regolare 153.050 4.848.631




2 — CONTO ECONOMICO

31/12/2015 31/12/2014
10 Saldo della gestione previdenziale 26.099.610 30.625.932
10-a) Contributi per le prestazioni 59.074.766 55.583.610|
10-b) Anticipazioni -8.540.922 -6.978.913
10-¢) Trasferimenti e riscatti -15.626.064 -14.389.566
10-d) Trasformazioni in rendita - -51.270|
10-e) Erogazioni in forma di capitsle -8.807.905 -3.538.796
10-f) Premi per prestazioni accessorie - s
10-g) Prestazioni periodiche o O
10-h) Altre uscite previdenziali -278 -8|
10-i) Altre entrate previdenziali 13 875
20 Risultato della gestione finanziaria - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 15.646.964 37.670.668
30-a) Dividendi e interassi 13,128,987 13.082.685
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2.517.657 24.587.976
30-c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli o =
30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti ¢/termine - S
30-e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione 320 7
40 Oneri di gestione -1.100.292 -807.552
40-a) Societs' di gestione -1.012.380 -721.953
40-b) Banca depositaria -87.912 -85.599
50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+{40)} 14.546.672 36.863.116
60 Saldo della gestione amministrativa - -23.593
60-a) Contributi destinati a copertura onert amministrativi 676.513 581.834
©0-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -347.246 -343.110
60-c) Spese generall ed amministrative -152.685 -152.879
60-d) Spese per il personale e s
60-e) Ammortamenti - -
60-f) Storno aneri amministrativi alla fase di erogazione - -
60-g) Oneri e proventi diversi -3.809| 27.796
60-h) Disavanzo esercizio precedente b -
60-1) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -172.773 -137.234
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 40.646.282; 67.465.455
sostitutiva {101+(501+(60)
80 Imposta sostitutiva -2.614.029 -4.177.901
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 38.032.253 63.287.554




In conformita alle vigenti disposizioni in materia di Bilancio d'esercizio, le informazioni analitiche sulle singole
voci dello stato patrimoniale e del conto economico sono evidenziate nei rendiconti dei singoli comparti di
gestione,

Di seguito vengono fornite alcune informazioni sintetiche relativamente al Fondo nel suo complesso, per una
migliore comprensione dell'andamento dell'esercizio 2015 da parte degli aderenti al Fondo stesso.

STATO PATRIMONIALE

L'attivo netto complessivo destinato alle prestazioni, che al 31/12/2014 ammontava a € 487.069.613, &
passato a € 525.101.866 con l'incremento di € 38.032.253.

L'attivo destinato alle prestazioni, come risulta dallo Stato Patrimoniale, & cosi ripartito:

Gestipne previdenziale e finanziaria

Investimenti in gestione 528.496.233
Passivita della gestione previdenziale -5.498.586
Passivita della gestione finanziaria -562.116
Debiti di imposta -2.614.029
Totale 519.821.502

Gestione amministrativa

Cassa e depositi bancari e altre attivita 5.810.535
Passivita diverse -530.171
Totale 5.280.364

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Geslione previdenziale / finanziaria

I contributi incassati dai soci, al netto delle anticipazioni erogate, dei trasferimenti e riscatti e delle erogazioni
in forma di capitale hanno generato nuovi investimenti nelle diverse linee di gestione, come dettagliatamente
evidenziato nelle pagine seguenti, per complessivi € 26.099.610.

La gestione finanziaria affidata ai gestori nei singoli comparti, ha generato un risultato positivo, al netto degli
oneri di gestione, pari a € 14.546.672.

Lincremento del valore del patrimonic ha generato unimposta sostitutiva a debito complessivamente per €
2.614.029.

Gestione amministrativa

La gestione amministrativa ha comportato un onere totale di € 503.740 interamente coperti dalla parte dei
contributi destinata alla gestione amministrativa e dagli interessi sui conti correntf con un ulteriore avanzo
positivo di € 172.773 riscontato al nuovo esercizio.

Il Contributo annuale Covip & stato portato a decremento del saldo della gestione amministrativa in quanto si
tratta di spese che attengono al funzionamento del Fondo.

I risultati delle anzidette gestioni hanno pertanto determinato una variazione dell'attivo netto complessivo
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destinato alle prestazioni pari a € 38.032.253 tenuto conto del saldo della gestione amministrativa.



3.1 Rendiconto della fase di accumulo nei comparti — Comparto Garantito
3.1.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014

10 Investimenti diretti - -

20 Investimenti in gestione 82.203.692 76.867.789
20-3) Depositi bancari 1.755.140 377.296
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine m o
20-c) Titoll emessi da Stati o da organismi internazionali 67.634.589 64.253.233
20-d) Titoli di debito quotati 8.568.612 6.987.020
20-e) Titoli di capitale quotati 3.406.528 4.465.162
20-f) Titoli di debito non quotati £ o
20-g) Titol di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. - -
20-i) Opzioni acquistate = o
20-1} Ratei e risconti attivi 702.654 747 .530
20-m) Garanzie di risultato rilasdate al fondo pensione o -
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria 136.169 37.548
20-0) Investimenti in gestione assicurativa = &
20-p) Margini e crediti su operazioni forward / future . -

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 15.911 15.894

40 Attivita' della gestione amministrativa 1.158.187 1.276.343
40-a) Cassa e depositi bancari 1.153.267 1.245.797
40-b) Immobilizzazioni immateriali = e
40-c} Immobilizzazionl materiali - -
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 4.920 30.546

50 Crediti di imposta = -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 83.377.790 78,160,026




3.1.1 — Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Passivita' della gestione previdenziale 955.536 1.138.161
10-a) Debiti della gestione previdenziale 955.536 1.138.161
20 Passivita' della gestione finanziaria 55.140 51.699
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse - e
20-c) Ratel e risconti passivi N -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 55.140 51.699
20-e) Debiti su operazioni forward / future - -
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali 15.911 15.894
40 Passivita' della gestione amministrativa 113.634 94,748
40-a) TFR - -
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 76.603 64.990
40-c) Risaonto contributi per copertura oneri amministrativi 37.031 29.758
50 Debiti di imposta 104.194 122,782
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.244.415 1.423.284
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 82.133.375 76.736.742
CONTI D'ORDINE . -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 884,592 889,244
Contributi da ricevere -884.592 -889.244
Impegni di firma - fidejussioni - -
Fidejussioni a garanzia - -
Contratti futures - .
Controparte ¢/contratti futures - -
Valute da regolare - -
Controparte per valute da regolare o -




3.1.2 — Conto Economico

31/12/2015 31/12/2014

10 Saldo della gestione previdenziale 4.604.186 6.243.592

10-a) Contributi per le prestazioni 11.944.741 11.721.401

10-b) Anticipazioni -1,049.068 -885.019

10-c) Trasferimenti e riscatti -4,528.464 -3.938.297

10-d) Trasformazioni in rendita - -51.270

10-e) Erogazioni in forma di capitale -1.762.745 -603.222

10-F) Premi per prestazioni accessorie o e

10-g) Prestazionl periodiche o o

10-h) Altre uscite previdenzali -278 -8

10-i) Altre entrate previdenziali - 7

20 Risultato della gestione finanziaria - -

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.109.992 1.379.758

30-a) Dividendi e interessi 1.915.472 2.090.348

30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie -805.800 -710.597

30-c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli = o

30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti ¢/termine - -

30-e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione 320 7

40 Oneri di gestione -213,351 -197.685

40-a) Societa' di gestione -199.824 -184.133

40-b) Banca depositaria -13.527 -13.552

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 896.641 1.182.073

60 Saldo della gestione amministrativa - -3.781

60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 145.000 126.167

60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi ~74.427 -74.401

60-c) Spese generall ed amministrative -32.726 -31.816

60-d) Spese per il personale = e

60-e) Ammortamenti - -

60-F) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione S -

60-g) Oneri e provent diversi -B16 6.027

60-h) Disavanzo eserdzio precedente - -

60-1) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -37.031 -29.758

70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 5.500.827 7.421.884
sostitutiva (10)}+({50)+(60)

80 Imposta sostitutiva -104.194 -122.782

Variazione dell'attive netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 5.396.633 7.299.102
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3.1.3 Nota Integrativa
Numero e controvalore delle quote

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 5.941.786,301 76.736.742
a) Quote emesse 916.716,442 11.944.741
b) Quote annullate -563.643,113 -7.340,555
c) Variazione del valore quota 792.447
Variazione dell'attivo netto (a + b + ¢) 5.396.633
Quote in essere alla fine dell'esercizio 6.294.859,63 82.133.375

1l valore unitario delle quote al 31 dicembre 2014 & di € 12,915.

1l valore unitario delle quote al 31 dicembre 2015 & di € 13,048.

1l controvalore della somma tra quote emesse e quote annullate & pari al saldo della gestione previdenziale
di cui al punto 10 del conto economico (€ 4.604.186).

Lincremento del valore delle quote (€ 792.447) é la risultante del saldo della gestione finanziaria, della

gestione amministrativa e dell'imposta sostitutiva di competenza dell'esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivita

20 — Investimenti in gestione € 82.203.692
Le risorse del Fondo sono affidate alla societa Pioneer Investment Management SGRpA (Gestore Finanziario).
Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse gestite dal gestore alla data di chiusura

dell'esercizio:
Gestore Importo
Pioneer Investment Management SGRpA 82.018.070
Totale 82.018.070

1| totale della tabella di cui sopra esprime I'ammontare delle risorse nette a disposizione del gestore e
corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione" dell'attivo dello stato patrimoniale e la
voce "20 - Passivita della gestione finanziaria" del passivo dello stato patrimoniale. A questa differenza vanno
aggiunti debiti per commissioni di banca depositaria non riconducibili ai gestori finanziari per € 3.534 e
sottratti i crediti previdenziali relativi a cambio comparto (swich) per € 134.016.

a) Depositi bancari € 1.755.140
La voce & composta per € 1.755.140 (€ 375.081 nel 2014) da depositi nei conti correnti di gestione
finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria.




Informazioni sui titoli detenuti in portafoglio
L'importo complessivo dei titoli in gestione ammonta a € 79.609.729 (€ 75.705.415 al 31/12/2014) cosi

dettagliati:

- € 67.634.589 relativi a titoli emessi da stati o da organismi internazionali;

- € 8.568.612 relativi a titoli di debito quotati;

~ € 3.406.528 relativi a titoli di capitale quotati.
Si riporta di seguito l'indicazione nominativa dei primi 50 titoli detenuti in portafoglic, ordinati per valore

decrescente dell'investimento e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita del Comparto:

Denominazione _ Codice ISIN Categoria bilanclo Valore Euro %
DEUTSCHLAND I/L BOND 15/04/2016 1,5 DED0O1030500 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 7.724.081 9,26
FRANCE (GOVT QF) 25/04/2018 4 FRO010604983 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 7.142.850 8,57
CCTS EU 01/11/2018 FLOATING 170004922909 | I.G - TStato Org.Ink Q IT 5.549.180 6,66
BUONI POLIENNALI DEL TES 22/04/2017 2,25 170004917958 | I.G - TStato Org.int Q IT 5.137.100 6,16
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2018 3,75 ES00000124B7 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 4.952.025 5,94
BUONI POLIENNALE DEL TES 01/06/2018 3,5 IT0004907843 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 4.869.212 5,84
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2019 4,6 ES00000121L2 | I.G - TStato Org.Int Q UE 4.368.860 524
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2016 3,75 ITO004019581 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.781.626 4,54
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2018 4,5 IT0004361041 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.674.682 4,41
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2017 2,1 1T0004085210 | I.G - TStato Org.Int Q IT 3.636.002 4,36
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2017 2,1 ES0000012412 | I.G - TStato Org.Int Q UE 3.083.490 3,70
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2018 ,75 ITO005058463 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.044.199 3,65
CCTS EU 15/12/2020 FLOATING 110005056541 [ 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.558.473 3,07
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2019 4,25 110004489610 | I.G - TStato Org.Int Q IT 2.282.036 2,74
BUONI POLIENNALI DEL TES 23/04/2020 1,65 1T0005012783 _ | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.113.128 2,53
BUONI POLIENNALI DEL TES 22/10/2016 2,55 IT0004863608 [ 1.G - TStato Org.Int Q IT 1.834.470 2,20
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2017 4 IT0004164775 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 1.460.740 1,75
COOPERATIEVE RABOBANK UA 20/03/2019 FLOATING | X51046796253 | 1.G - TDebito Q UE 634.448 0,76
JPMORGAN CHASE & CO 07/05/2019 FLOATING XS51064100115 | .G - TDebito Q OCSE 630.424 0,76
ABN AMRO BANK NV 06/03/2019 FLOATING X51040422526 [ 1.G - TDebito Q UE 606.480 0,73
CREDIT SUISSE AG LONDON 30/03/2017 FLOATING XS1211053571 | 1.G - TDebito @ OCSE 500.345 0,60
UNICREDIT SPA 10/04/2017 FLOATING XS1055725730 | 1.G - TDebito Q IT 471.556 0,57
CASSA DEPOSITI PRESTITI 12/02/2019 2,375 IT0004997943 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 422.436 0,51
INTESA SANPAOLO SPA 17/04/2019 FLOATING ¥%51057822766 | L.G - TDebito Q IT 364.234 0,44
JPMORGAN CHASE & €O 19/02/2017 FLOATING X51034975588 | I.G - TDehito Q OCSE 354.758 043
VOLVO TREASURY AB 16/05/2016 FLOATING X50931455777 | 1.G - TDebito Q UE 353.717 0,42
BANK OF AMERICA CORP 19/06/2019 FLOATING X51079726763 | 1.G - TDebito Q OCSE 343.230 0,41
SNAM SPA 17/10/2016 FLOATING X50982233123 | LG - TDebito Q IT 321.296 0,39
SOCIETE DES AUTOROUTES 31/03/2019 FLOATING FRO011884899 | 1.G - TDebito Q UE 301.839 0,36
ABN AMRO BANK NV 01/08/2016 FLOATING X50956253636 | 1.6 - TDebito Q UE 253.627 0,30
BMW US CAPITAL LLC 20/04/2018 FLOATING DEO00ALZZ002 | 1.G - TDebito Q OCSE 234.693 0,28
FCE BANK PLC 10/02/2018 FLOATING X51186131634 | 1.G - TDebito Q UE 232.887 0,28
SKY PLC 01/04/2020 FLOATING X51212467911 | 1.G - TDebito Q UE 231.701 0,28
IBERDROLA INTL BV 01/02/2021 3,5 X50879869187 | I.G - TDebito Q UE 225.520 0,27
BNP PARIBAS 20/05/2019 FLOATING X51069282827 | 1.G - TDebito Q UE 201.382 0,24
VONOVIA FINANCE BV 15/12/2017 FLOATING DEOD0A1BV120 |I.G - TDebito Q UE 200.850 0,24
SANOFI 22/03/2019 FLOATING FR0012969012 | 1.G - TDebito Q UE 200.250 0,24
SANTANDER CONSUMER BANK 20/04/2018 ,625 X51218217377 | L.G - TDebito Q OCSE 200.076 0,24
COQCA-COLA CO/THE 09/09/2019 FLOATING X51197832832 | I.G - TDebito Q OCSE 199.224 0,24
DEUTSCHE BANK AG 10/09/2021 FLOATING DEQOODB7X)C7 | LG - TDebito Q UE 198.142 0,24
BAT INTL FINANCE PLC 06/03/2018 FLOATING X51043096400 [ 1.G - TDebito Q UE 188.754 0,23
JPMORGAN CHASE & CO 03/05/2016 FLOATING X50926823070 | I.G - TDebitc Q OCSE 187.157 0,22
ROYAL BK SCOTLND GRP PLC 25/06/2019 1,625 XS1080952960 | I.G - TDebito Q UE 182.320 0,22
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHO012032048 | .G - TCapitale Q OCSE 158.611 0,19
RCI BANQUE SA 16/07/2018 FLOATING FRO012674182 | I.G - TDebito Q UE 158.259 0,19
NOVARTIS AG-REG CHO012005267 | 1.G - TCapitale Q OCSE 149.829 0,18
POSTE ITALIANE SPA 1B/06/2018 3,25 XS0944435121 | L.G - TDebito Q IT 117.326 0,14
BAYER AG-REG DEOQOBAY0017 | I.G - TCapitale Q UE 115,337 0,14
43
M"‘.a




Denominazione Codice ISIN Catagoria bilancio Valore Euro %
DIAGEQ PLC GB0002374006 _| 1.G - TCapitale Q UE 113.876 0,14
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES DE0007100000 | I.G - TCapitale Q UE 110.627 0,13
Altri 3.232.364 3,88
Totale 79.609.729 | 95,51%
Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non ancora regolate
Non ci sono operazioni di acquisto o vendita titoli stipulate e non regolata.
Posizioni detenute in contratti derivati
Non ¢i sono operazioni alla data di chiusura di bilancio.,
Distribuzione territoriale degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per area geografica & la seguente:
Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE Totale
Titoli di Stato 40.363.283 27.271.306 67.634.589
Titoli di Debito quotati 1.274.412 4.591,147 2.703.053 8.568.612
Titoli di Capitale quotati 183.771 2.546.388 676.369 3.406.528
Depositi bancari 1.755.140 1.755.140
Totale 43.576.606 34.408.841 3.379.422 81.364.869
Composizione per valuta degli investimenti
Titoli di .. | Titoli di capitale| Depositi
Divise/Voci Stato Titoli di debito / O.LC.R. T dabe; Totale
EUR 67.634.589 8.568.612 1.578.041 1.467.213 79.248.455
usb 1.293 1.293
GBP 982.254 223.140 1.205.394
CHF 653.710 9.714 663.424
SEK 113.812 4.966 118.778
DKK 67.197 28.592 95.789
NOK 11.514 20,222 31.736
Totale 67.634.589 8.568.612 3.406.528| 1.755.140 81.364.869

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in

relazione alle tipologie pill significative di titoli.

[Voci/Paesi [Italia Altri UE Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 1,661 1,892 0,000
Titoli di Debito quotati 0,674 0,964 0,683

L'indice misura la vita residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E ottenuta

calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.




Situazioni di conflitto di interesse

Alla data di chiusura dell'esercizio si segnalana le seguenti posizioni in confiitto di interessi.

_Descrizione del titolo | Codice ISIN | Nominale | Divisa | Controvalore €
TELEFONICA SA ES0178430E18 2627 | EUR 26.887
CREDIT SUISSE GROUP

AG-REG CH0012138530 843 | CHF 16.815
WPP PLC JEO0B8KFIB49 3443 | GBP 73.013
UNICREDIT SPA

10/04/2017 FLOATING [X51055725730 469000 | EUR 471.556
ALLIANZ SE-REG DE0008404005 257 |EUR 42,032
BARCLAYS PLC GB0031348658 13629 | GBP 40.477
SIEMENS AG-REG DE0007236101 877 | EUR 87.813
Totale 758.593

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Nella tabella sottostante vengono riportati i saldi dei volumi delle transazioni di acquisto e di vendita

effettuate nell'anno per tipologia di strumento finanziario:

. Saldo acquisti — Volume
Categoria Acquisti Vendite it negoziato
Titoli di Stato -26.509.876 18.145.413 -8.364.463 44.655.289
Titoli di Debito quotati -2.619.662 437.628 -2.182.034 3.057.290
Titoli di Capitale quotati -837.108 2.100.333 1.263.225 2.937.441
Totale -29.966.646 20.683.374 -9.283.272 50.650.020
Commissioni di negoziazione
% sul
Voo | o o ot | Controvaors| volume

q negoziato
Titoli di Stato 44.655.289 0,000
Titoli di Debito quotati 3.057.290 0,000
Titoli di Capitale quotati 246 629 875 2.937.441 0,030
Totale 246 629 875 50.650.020 0,002
1) Ratei e risconti attivi € 702.654

La voce & composta dall'ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da Stati o da

organismi internazionali e titoli di debito detenuti in portafoglio (€ 747.530 nel 2014).

n) Altre attivita della gestione finanziaria € 136.169
La composizione della voce é di seguito dettagliata:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti per operazioni pending 2.153 1.031
Dividendi da incassare
Crediti previdenziali per cambio comparto 134.016 36.517
Totale 136.169 37.548
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30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

€15.911

La voce accoglie il valore delle garanzie rilasciate dal Gestore alla data di riferimento del bilancio, calcolate

sulla base della differenza tra valore garantito del Gestore e valore corrente delle risorse conferite in gestione

alla chiusura dell’'esercizio.

40 — Attivita della gestione amministrativa € 1.158.187
a) Cassa e depositi bancari € 1.153.267
La voce si compone come da dettaglio presentato nella tabella seguente:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Disponibilita liquide - Conto raccolta 1.051.420 1.165.222
Disponibilita liquide - Conto spese 101.639 80.368
Cash card 168 267
Denaro e altri valori in cassa 40 17
Debiti verso Banche liquidazione competenze -77
Totale 1.153.267 1.245.797
d) Altre attivita della gestione amministrativa € 4.920
La voce si compone degli elementi indicati nella tabella che segue

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti verso Gestori 4.390| 30.060
Risconti Attivi 482 476
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 44 10
Altri Crediti 4
Totale 4.920 30.546
Passivita
10 - Passivita della gestione previdenziale € 955.536
a) Debiti della gestione previdenziale € 955.536
La voce si compone come da tabella seguente:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 308.426 158.948
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 180.298 254.256
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 137.773 127.518
Passivita ella gestione previdenziale 105.229 227.493
Contributi da riconciliare 86.028 84.169
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 75.587 173.778
Erario ritenute su redditi da capitale 61,771 73.842
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciute 424
Debiti verso aderenti - Riscatto fotale 37.413
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciute 345
Contributi da rimborsare 295
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 102
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 2
Totale 955.536 1.138.161
20 - Passivita della gestione finanziaria € 55.140
d) Altre passivita della gestione finanziaria € 55.140
La voce si compone come segue:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
|Debiti per commissioni garanzia 20.642 19.219
|Debiti per commissioni di gestione 30.964 28.828
Debiti per commissioni Banca Depositaria 3.534 3.652
Debiti per operazioni pending S e
Totale 55.140 51.699
30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali € 15.911

La voce accoglie il valore delle garanzie rilasciate dal Gestore alla data di riferimento del bilancio, calcolate
sulla base della differenza tra valore garantito del Gestore e valore corrente delle risorse conferite in gestione

alla chiusura dell'esercizio.

40 - Passivita della gestione amministrativa € 113.634
b) Altre passivita della gestione amministrativa € 76.603
La voce si compone come da tabella seguente:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Fornitori 33.927 35.271

Altri debiti 32.865 11.210}
Fatture da ricevere 7.119 16,131
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 1.393 1.151
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 1.133 1.073
Erario addizionale regionale 121 118
Erario addizionale comunale 42 36
Debiti verso Gestori 3 0
Totale 76.603 64.990

I debiti per fatture da ricevere si riferiscono principalmente al compenso per consulenze e per il controllo

legale sul bilancio per le verifiche periodiche di competenza dell’'esercizio 2015.

Gli altri debiti si riferiscono a commissioni di gestione spettante al Gestore

€ 37.031
In questa voce viene indicato il residuo delle quote a copertura delle spese amministrative rinviate

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

all'esercizio successivo {come da delibera del Consiglio di Amministrazione). Nel 2014 limporto era di
€ 20.758. 4
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50 — Debiti di imposta € 104.194
La voce rappresenta il debito per limposta sostitutiva del comparto Garantito sul risultato di gestione.
Nell'anno 2014 la posta ammontava ad € 122.782.

Conti d’'ordine

Crediti per contributi da ricevere € 884.592
La voce & costituita per € 2.486 dalle liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2015 e per i
rimanenti € 882.106 dalle liste ricevute nei primi mesi dell'anno 2016 aventi competenza dicembre 2015 e
periodi precedenti, incassate nei primi mesi del 2016.

—
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3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico
10 - Saldo della gestione previdenziale € 4.604.186
1l risultato positivo della gestione previdenziale si compone come di seguito dettagliato:

€ 11.944.741
La voce rappresenta l'importo dei contributi (nella tabella sottostante sono indicati suddivisi per fonte) e dei

a) Contributi per le prestazioni

trasferimenti in ingresso, provenienti da altri fondi o da altri comparti del Fondo, riconciliati e destinati nel

corso del 2015,

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Contributi da lavoratori 1.620.711 1,625,555
Contributi da datore lavoro 1.530.284 1.534.071
T.F.R. 7.522.629 7.295.234
Trasferimenti da altri fondi 651.084 891.020}
Switch = in ingresso 602.149 359.657
TFR Pregresso 17.884 15.864
Totale 11.944.741 11.721.401

b) Anticipazioni

I'esercizio 2014).

c) Trasferimenti e riscatti
Tale voce si compone come da tabella sottostante:

€ -1.049.068
La voce rappresenta l'importo delle somme erogate nell’esercizio a titolo di anticipazione (€ -885.019 per

€ -4.528.464

Descrizione Importo 2015 | Importo 2014
Riscatto per conversione comparto -2.767.241 -1.634.331
Liquidazioni pasizioni individuali - riscatto immediato -1,188.567 -1.563.064
Trasferimento posizione individuale in uscita -506.960 -647.364
Liguidazione posizioni - Riscatto totale -65.696 -93.538
Totale -4.528.464 -3.938.297
e) Erogazioni in forma di capitale €-1.762.745

La voce rappresenta I'importo lordo delle liquidazioni erogate, nel corso dell'esercizio, in forma capitale (€ -
603,222 per l'esercizio 2014).

h) Altre uscite previdenziali €-278
La voce si riferisce alle differenze generatesi su operazioni di sistemazione di posizioni individuali effettuate
ad un valore quota diverso da quello originario. Nell'anno 2014 la voce risultava pari a € - 8.

€ 1.109.992
La seguente tabella riepiloga la composizione delle voci 30-a "Dividendi e interessi” e 30-b “Profitti e perdite
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30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta



da operazioni finanziarie":

ANNO 2015 ANNO 2014
3 ) Profitti/perdite : - Profitti/ perdite
Dividendi e Dividendi e
Descrizione da operazioni da operazioni
interesst interessi
finanziarie finanziarie

s Je T 1.702.118 -976.429 1.895.266 -767.712
Titoli di debito quotati 74.516 -47.582 81.180 87.404
Titoll di capitale quotat 141.452 216.109 113.340 22,207
Depositi bancari 89 3.441 562 694
Commissioni di negoziazione -875 -2.042
Sopravvenienze attive 6.551 2.332
Sopravvenienze passive -5.185
Oneri bancari e bolli -1.555 -7.511
Oneri di gestione -275 -630
Proventi diversi 463
Interessi passivi ¢/c -2.703
Totale 1.915.472 -805.800 2.090.348 -710.597
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione € 320

La posta “Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione” si riferisce all'importo erogato da

Pioneer Investment Management SGRpA. nel corso dell'esercizio e deriva dalla differenza tra il rendimento

minimo garantito dal comparto d’investimento e il rendimento effettivo attribuito alle singole posizioni

individuali, Nello scorso esercizio la voce ammontava ad € 7.

40 - Oneri di gestione €-213.351
a) Societa di gestione € -199.824
La voce si suddivide come da tabella seguente:
ANNO 2015 ANNO 2014
e Commissio | Commissio Commissio | Commissio
ni di ni di Totale ni di ni di Totale
gestione | garanzia gestione | garanzia

Pioneer Investment -119.854 -79.930f -199.824 -110.480 -73.653 -184,133
Management SGRpA
Totale -119.894 -79.930( -199.824| -110.480 -73.653| -184.133

\ .
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b) Banca depositaria

€-13.527

La voce rappresenta per € -13.527 (€ -13.552 per l'esercizio 2014) il costo sostenuto nell'esercizio per

commissioni di Banca Depositaria.

60 - Saldo della gestione amministrativa € -
1l risultato della gestione amministrativa si articola nelle voci dettagliate di seguito:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 145.000
La voce si compone degli elementi esposti nella tabella seguente:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Quote associative 111,223 108.834
Entrate copertura oneri riscontate nuovo esercizio 29,758 13.363
Trattenute per copertura oneri funzionamento 2.636 2.190
Quote iscrizione 1.383 1.780
Totale 145,000 126.167
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi €-74.427

La voce & composta per € -45.526 (€ -40.877 per l'esercizio 2014) dal costo sostenuto per il servizio di
gestione amministrativa e contabile del Fondo assegnato a Previnet S.p.A., per € -28.901 (€ -33.524 per
i'esercizio 2014) dal costo per i servizi amministrativi e attivita gestionali forniti da FCA Sepin S.p.c.a., Fiat

Chrysler Finance S.p.A. e FCA Services S.p.A..

c) Spese generali ed amministrative €-32.726
La voce include i seguenti costi:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Spese consulenza -5.898 -6.614
Compensi Presidente Consiglio di Amministrazione -5.358 -5.421
Contributo annuale Covip -5.295 -3.781
Compensi Societa di Revisione -4,231 -4,696
Contratto fornitura servizi -3.194 -2.695
Quota associazioni di categoria -1.434 -906
Compensi altri sindaci -1.072 -1.084
Compensi Presidente Collegio Sindacale -1.072 -1.084
Controllo interno -1.072 -1.084
Contributo INPS amministratori -840 -795
Viaggi e trasferte -341 -283
Contributo INPS sindaci -336 -318
Bolli e Postali -245 -131
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione -238 -102
Spese stampa e invio lettere ad aderenti -223 -390
Spese consulente del lavoro -218 -220
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Spese per stampa ed invio certificati -185 -222
Spese telefoniche -182 -200
Spese legali e notarili -160 -81
Abbonamenti, libri e pubblicazioni -103 -66
Spese di rappresentanza -19 -87
Spese varie -10 -52
Rimborsi spese -407
Rimborso spese controllo interno -10
Rimborso spese societa di revisione -93
Spese grafiche e tipografiche -15
Spese promozionali -979
Totale -32.726 -31.816
g) Oneri e proventi diversi €- 816

L'ammontare della voce risulta dalla differenza tra i proventi e gli oneri dettagliati di seguito:

Proventi diversi
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Sopravvenienze attive 17 5.903
Interessi attivi conto raccolta 615
Interessi attivi conto spese 70
Altri ricavi e proventi 1
Totale 17 6.589
Oneri divers/

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Sopravvenienze passive -26 -67
Oneri bancari -49 -306
Altri costi e oneri -758 -189
Totale -833 -562
i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €-37.031

La voce rappresenta la quota di entrate per copertura oneri amministrativi che il Fondo ha scelto di rinviare

all'esercizio successivo per la copertura di oneri futuri (€ 29.758 per l'esercizio 2014).

80 — Imposta sostitutiva

€-104.194

La voce rappresenta il costo per imposta sostitutiva del comparto Garantito di competenza dell’esercizio (€ -

122.782 per l'esercizio 2014), calcolata sulla variazione del patrimonio secondo la normativa vigente.
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3.2 Rendiconto della fase di accumulo nei comparti — Comparto Bilanciato Obbligazionario
3.2.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Investimenti diretti - -
20 Investimenti in gestione 385.697.173 362.807.488
20-a) Depositl bancari 11.187.132 5.191.627
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine & -
20-c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 247.464.128 236.220.483
20-d) Titoli di debito quotati 43.808.152 39.097.315
20-e) Titoli di capitale quotati 71.168.871 66.567.496
20-f) Titwli di debito non quotati - -
20-g) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.CR. 8.198.203 11,222,178
20-i) Opzioni acquistate - .
20-1) Ratei e risconti attivi 3.711.905 3.951.245
20-m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria 157.349 556.770
20-0) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Margini e creditl su operazioni forward / future 1.433 374
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40  Attivita® della gestione amministrativa 3.984.238 3.742.772
40-a) Cassa e depositi bancari 3.968.856 3.728.216
40-b) Immobilizzazioni immateriali - .
40-c) Immobilizzazioni materiali - -
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 15.382 14.556
50 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 389.681.411 366.550.260
53
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3.2.1 — Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
[10  Passivita' della gestione previdenziale 4.178.349 4.868.359
10-a) Debiti della gestione previdenziale 4.178.349 4.868.359
20 Passivita' della gestione finanziaria 312.209 435.275
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratei e risconti passivi - -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 311.689 375.798
20-e) Debiti su operazioni forward / future 520 59.477
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
(40 Passivita' della gestione amministrativa 358.508 295.732
40-a) TFR S g
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 241.677 202.850
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 116.831 92.882
50  Debiti di imposta 1.906.796 3.422.223
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 6.755.862 9.021.589
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 382,925.549 357.528.671
CONTI D'ORDINE - -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 2.790.825 2.775.524
Contributi da ricevere -2.790.825 -2.775.524
Impegni di firma - fidejussioni - -
Fidejussioni a garanzia S v
Contratti futures - -
Controparte ¢/contratti futures o o
Valute da regotare - -4.468.,385
Controparte per valute da reqolare - 4.468.385




3.2.2 — Conto Economico

31/12/2015 31/12/2014
10 Saldo della gestione previdenziale 16.676.818 21,189,194
10-a) Contributi per le prestazioni 39.504.861 37.704.941
10-b) Anticipazioni -6.442.595 -5.452.613
10-¢) Trasferimenti e riscatti -9.659.122 -8.364.539
10-d) Trasformazioni in rendita o -
10-e) Erogazioni in forma di capitale -6.726.335 -2.699.463
10-f) Premi per prestazioni accessorie o =
10-g) Prestazioni periodiche - -
10-h) Altre uscite previdenziali - =
10-i) Alktre entrate previdenziali 9 868
20 Risultato della gestione finanziaria - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 11.260.527 30.590.143
30-a) Dividendi e interessi 9,830,988 9.681.480
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1.429.539 20.908.663
30-¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - o
30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti ¢/termine - -
30-e) Differenziale su garanzie di risutato rilasciate al fondo pensione - -
40 Oneri di gestione -633.671 -469.229
40-a) Societa' di gestione -569.294 -406.510
40-b) Banca depostaria -64.377 -62.719
50 Marmgine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 10.626.856 30.120.914
60 Saldo della gestione amministrativa - -17.286
60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 457.465 393.793
60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -234.811 -232.222
60-c) Spese generali ed amministrative -103.247 -104.788
60-d) Spese per il personale - —
60-e) Ammortamenti - r
60-f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione o -
60-g) Oneri e proventi diversi -2.576 18.813
60-h) Disavanzo esercizio precedente - o
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -116.831 -92.882
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 27.303.674 51.292.822
sostitutiva (10Y+(501+({60)
80 Imposta sostitutiva -1.906.796 -3.422.223
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 25.396.878 47.870.599




3.2.3 Nota Integrativa

Numero e controvalore delle quote

Numero Controvalore
A) Quote in essere all'inizio dell'esercizio 21.731.181,019 357.528.671
a) Quote emesse 2.337.729,260 39.504.870
b) Quote annullate -1.351.363,231 -22.828.052
¢) Variazione del valore quota 8.720.060
Variazione dell‘attivo netto (a +b + ¢) 25.396.878
Quote in essere alla fine dell'esercizio 22.717.547,048 382,925,549

1l valore unitario delle quote a! 31 dicembre 2014 é di € 16,452.
1l valore unitario delle quote a! 31 dicembre 2015 é di € 16,856.
1l controvalore della somma tra quote emesse e quote annullate & pari al saldo della gestione previdenziale
di cui al punto 10 del conto economico (€ 16.676.818). L'incremento del valore delle quote (€ 8.720.060) ¢ la
risuitante del saldo della gestione finanziaria e della gestione amministrativa, e deil'imposta sostitutiva di

competenza dell'esercizio.

3.2.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivita

20 ~ Investimenti in gestione € 385.697.173
Le risorse del Fondo sono affidate alle societa Pioneer Investment Management SGRpA, Candriam Belgium
S.A., Anima SGR S.p.A., le quali gestiscono il patrimonio su mandato, senza trasferimento della titolarita
deqgli investimenti effettuati.

Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse gestite alla data di chiusura deli’esercizio:

Gestore Importo
Pioneer Investment Management SGRpA 162.360.310
Candriam Belgium S.A, 126.549.249
Anima Sgr 5.p.A. 96.413.679
Totale 385.323.238

Il totale della tabella di cui sopra esprime I'ammontare delle risorse nette a disposizione del gestore e
corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione" dell'attivo dello stato patrimoniale ¢ la
voce "20 - Passivita della gestione finanziaria" del passivo dello stato patrimoniale. A questa differenza vanno
aggiunti debiti per commissioni di banca depositaria non riconducibili ai gestori finanziari per € 16.711 e
sottratti i crediti previdenziali relativi a cambio comparto per € 78.437.

a) Depositi bancari €11,187.132
La voce @& composta per € 11.187.132 (€ 5.191.572 nel 2014) da depositi nei conti correnti di gestione
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finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria.

Informazioni sui titoli detenuti in portafoglio
L'importo complessivo dei titoli in gestione ammonta a € 370.369.354 (€ 353.107.472 al 31/12/2014) cosi

dettagliati:

- € 247.464.128 relativi a titoli emessi da stati o da organismi internazionali;
—~ € 43.808.152 relativi a titoli di debito quotati;
- € 71.168.871 relativi a titoli di capitale quotati;

-~ €8.198.203 relativi a quota di 0.I.C.R.

Si riporta di seguito l'indicazione nominativa dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore

decrescente dell'investimento e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita del Comparto:

b

Denominazione Codice ISIN Categoria bilandlo | Valore Euro | %
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2022 5 IT0004759673 | .G - TStato Org.Int Q IT 9.006.189 2,31
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/01/2021 2,5 DE0001135424 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 8.780.070 2,25
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/12/2016 1,5 [T0004987191 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 8.321.868 2,14
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2019 4.6 ES00000121L2 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 7.817.960 2,01
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/202t 5,5 ES00000123B9 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 7.463.700 1,92
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2017 5,25 [T0003242747 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 6.900.838 1,77
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2037 4 1T0003934657 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 6.297.305 1,62
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2021 3,75 FROD10192997 | 1.G - TState Org.Int Q UE 6.194.136 1,59
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2020 4 IT0004594930 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 6.133.997 1,57
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2018 75 TT0005058463 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 6.108.693 1,57
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2035 4,75 FRO010070060 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 6.039.221 1,55
CERT DI CREDITO DEL TES 27/02/2017 ZERO
COUPON IT0005089955 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 5.842.523 1,50
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2019 4,25 FROODO189151 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 5.730.750 147
BUONI POLIENNALT DEL TES 15/09/2017 2,1 IT0004085210 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 5.696.403 1,46
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2020 4,5 ITO003644769 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 5.474.480 1,40
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2018 3,5 IT0004907843 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 4.912.493 1,26
CCTS EU 01/11/2018 FLOATING IT0004922909 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 4.606.866 1,18
FRANCE (GOVT OF) 25/10/2038 4 FROD10371401 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 4.006.002 1,03
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2030 2,5 FROOL1883966 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 3.932.725 1,01
BUONI POLIENNALI DEL TES 22/10/2016 2,55 TT0004863608 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.821.812 0,98
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2017 2.1 ES0000012412 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 3.669.353 0,94
PIONEER INSTITUTIONAL 29 LU0607744983 | 1.G - OICVM UE 3.668.004 0,94
BELGIUM KINGDOM 28/03/2019 4 BE0D00315243 | LG - TStato Org.Int Q UE 3.409.950 0,88
BUGNI POLIENNALI DEL TES 01/11/2022 5,5 ITO00484B8831 1.G - TStato Org. Int Q IT 3.222.773 0,83
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/11/2016 2,75 ITO004960826 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.176.778 0,82
BELGIUM KINGDOM 28/09/2020 3,75 BE0D00318270 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 3.087.656 0,79
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2017 4 TT0004164775 | LG - TStato Org.Int Q IT 3.077.989 0,79
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2022 5,85 ESO0000123K0 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 2.946.268 0,76
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/2019 2,5 IT0004992308 | .G - TStato Org.Int Q IT 2.899.363 0,74
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2037 4,2 ES0000012932__ | .G - TStato Org.Int Q UE 2.833.531 0,73
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2019 3,5 DE00D1135382 | L.G - TStato Org.Int Q UE 2.825.750 0,73
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2044 4,75 TT0004923998 | LG - TStato Org.int Q IT. 2.821.386 072
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2019 4,3 ES0000012106 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 2.692.983 0,69
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2017 4,75 IT0004820426 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.668.400 0,68
BELGIUM KINGDOM 28/09/2021 4,25 BEOD00321308__ | 1.G - TStato Org.Int Q UE 2.585.793 0,66
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/05/2018 ,25 IT0005106049 | .G - TStato Org.Int Q IT 2.409.065 0,62
BUONI POLIENNALT DEL TES 01/08/2034 5 170003535157 | L.G - TStato Org.Int Q IT 2.380.578 0,61
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHO012032048 | 1.G - TCapitale Q OCSE 2.374.335 0,61
REPUBLIC OF AUSTRIA 15/09/2021 3,5 ATO000AOOLX | L.G - TStato Org.Int Q UE 2.288.448 0,59
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2026 3,1 [T0004735152__ | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.253.647 0,58
BUONI POLIENNALT DEL TES 15/09/2021 2,1 TT0004604671 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.246.587 0,58

[ BUONI POLIENNALT DEL TES 01/08/2019 1,5 170005030504 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.125.323 0,55

| BUONI POLIENNALT DEL TES 01/09/2028 4,75 IT0004889033 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.081.844 0,53
BONDS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2018 4,5 ES00000123Q7 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 2.073.3%7 0,53
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Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore Euro %
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2042 3,25 DE0001135432 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 2.022.048 0,52
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2021 3,75 110004634132 | 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.020.314 0,52
BONOQS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2018 4,1 ES00000121A5 | I.G - TStato Org.Int Q UE 1.981.800 0,51
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2018 4,5 IT0004273493 | L.G - TStato Org.Int Q IT 1.966.525 0,50
BONOS Y OBLIG DEL ESTADC 31/10/2018 3,75 ES0000012487 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.925.788 0,49
FRANCE (GOVT OF) 25/10/2020 2,5 FRO010949651 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.841.880 0,47
Altri 169.973.827 43,62
Totale 370.639.354 | 95,11%
Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non ancora regolate
Si riporta di sequito |'indicazione delle operazioni di vendita stipulate ma non regolate.
Data Nominal Controvalore
Denominazione Codice ISIN opetazione Data banca = Divisa €
MITSUBISHI ESTATE CO LTD [JP3899600005 | 29/12/2015| 05/01/2016|  1000[JPY 19.146
SHIN-ETSU CHEMICAL CO
LTD JP3371200001 [ 29/12/2015| 05/01/2016 200|IPY 10.047
SHISEIDO CO LTD JP3351600006 | 28/12/2015| 05/01/2016 400JPY 7.514
Totale 36.707
Si riporta di seguito I'indicazione delle operazioni di acquisto stipulate ma non regolate.
Data Controval
Denominazione Codice ISIN operazione Data banca |Nominale | Divisa —
SEVEN & I HOLDINGS CO
LTD JP3422950000 29/12/2015| 05/01/2016 200(JPY -8.391
Totale -8.391
Posizioni detenute in contratti derivati
Trattasi di operazioni forward per la copertura parziale del rischio cambio.
Divisa | Tipo posizione | Nominale | Valore posizione | Gestore
JPY CORTA 10.000.000 76.525|Anima Sgr S.p.A
JPY LUNGA 10.000.000 76.525|Anima Sgr 5.p.A
Totale 153.050
Distribuzione territoriale degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per area geografica e la seguente:
Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE Totale
Titoli ¢li Stato 119.831.063 126.155.510 1.473.555 247.464.128
Titoli di Debito quotati 7.730.299 26.485.060 9.592.793 43.808.152
Titoli di Capitale quotati 3.508.382 54.843.013 12.817.476 71.168.871
Quote di OICR 8.198.203 8.198.203
Depositi bancari 11.187.132 11,187.132
Totale 142,256.876 215.685.786 23.883.824| 381.826.486
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per valuta & la seguente:
Titoli di . Titoli di capitale
Divise/Voci Stato Titoli di debito / 0.LCR. Depositi bancari Totale
EUR 247.464.128 43.808.152 44.233.355 8.494.632 344.000.267
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Divise/Voci "stgl:' Titoli di debito “ml“;i:gi&ale Depositi bancari Totale

uUsD 0 0 4.694.671 1.909.899 6.604.570
JPY 0 0 2.118.986 25.232 2.144.218
GBP 0 3] 18.163.362 146.705 18.310.067
CHF 0 0 7.665.988 225.904 7.891.892
SEK 0 0 888.290 15.477 903.767
DKK 0 0 1.186.464 129.475 1.315.939
NOK 0 0 71.582 26.380 97.962
CAD 0 0 16.325 136.635 152.960
AUD 0 9] 328.051 76.793 404.844
Totale 247.464.128 43,808,152 79.367.074 11.187.,132 381.826.486

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in

relazione alle tipologie pil significative di titoli.

Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 4,397 6,497 7,627
Titoli di Debito quotati 4,132 4,366 5,653

Lindice misura la vita residua di un'obbligazione valutata in unottica puramente finanziaria; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E ottenuta

calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Situazioni di confilitto di interesse

Alla data di chiusura dell’'esercizio risultano le seguenti posizioni in conflitto di interessi:

Denominazione Codice ISIN Norlnina' Divisa |Controvalore Euro
1]

BNP PARIBAS FRO000131104 5404|EUR 282.251
CANDR QUANT-EQUITIES USA-Z LU0235412201 570|USD 1.468.872
BARCLAYS PLC GB0031348658 86715|GBP 257.539
BARCLAYS PLC GB0031348658 57819|GBP 171.719
BARCLAYS PLC GB0031348658 18822|GBP 55.900
PIONEER INSTITUTIONAL 29 JLUOB07744983 1800|EUR 3.668.004
PIONEER INSTITUTIONAL 30 ILU0607745014 750/EUR 1.195.958
UNICREDIT SPA 11/01/2018 3,375 |XS0863482336 200000JEUR 212.012
BLACKROCK INC US09247X1019 82|USD 25.704
BT GROUP PLC GB0030913577 17440|GBP 111.613
UNICREDIT SPA 10/04/2017
FLOATING X51055725730 235000|EUR 236.281
BARCLAYS BANK PLC 10/06/2024
2,25 X51075218799 200000]EUR 211.952
|UBS GROUP AG-REG CH0244767585 9462 |CHF 169.853
NATIONAL GRID NA INC
11/02/2022 ,75 X51188094673 200000|EUR 194.578
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV INL0O010877643 34235|EUR 442.316
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Nomina

Denominazione Codice ISIN le Divisa |Controvalore Euro
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV |NL0010877643 6110|EUR 78.941
SOCIETE GENERALE 27/02/2025
2,625 X51195574881 200000(EUR 192.610
A2A SPA 25/02/2025 1,75 X51195347478 101000|EUR 99.388
CANDR EQUITIES L-JAPAN-Z LU0240973403 8520)0PY 1.624.308
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG CHO012138530 24694|CHF 492.563
STATE STREET CORP USB574771031 324|USD 19.793
SIEMENS AG-REG DE0007236101 3704|EUR 332,916
CANDR EQUITIES L-AUSTRALIA-Z  |LU0240973742 305]AUD 241.062
ACCENTURE PLC-CL A IEQOB4BNMY34 113iUSD 10.870
BT GROUP PLC GB0030913577 21960lGBP 140.540
WPP PLC JEOOBBKFOE49 7410|GBP 157.138
WPP PLC JEOOBBKFSB49 7462|GBP 158.240
AXA SA FRO000120628 9339‘EUR 235.623
AVIVA PLC GB0002162385 20230|GBP 141.628
ASSICURAZIONI GENERALI IT0000062072 2614|EUR 44,229
SIEMENS AG-REG DE00D7236101 2121|EUR 190.635
Totale | 12.865.036

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Nella tabella sottostante vengono riportati i saldi dei volumi delle transazioni di acquisto e di vendita

effettuate nell’anno per tipologia di strumento finanziario:

Categoria Acquisti Vendite Sald‘t: ;«::!:gsti 7 n:;::';;;i A
Titoli di Stato -172.820.444 153.745.154 -19.075.290 326.565.598
Titoli di Debito quotati -24.894.969 18.435.376 -6.459,593 43.330.345
Titoli di Capitale guotati -115.816.626 116.148.865 332.239 231.965.491
Quote di OICR -1.588.989 5.664.370 4.075.381 7.253.359
Totale -315.121.028|  293.993.765 -21.127.263| 609.114.793
Commissioni di negoziazione
Commissioni | Commissioni Totale sl
Voci swacquisti | suvendite |commissioni ST n:;::lz':::o
Titoli di Stato 326.565.598 0
Titoli di Debito quotati 43.330.345 0
Titoli di Capitale quotati 97.673 101.143 198.816] 231.965.491 0,086
Quote di OICR 7.253.359 0
Totale 97.673 101.143 198.816| 609.114.793 0,033
1) Ratei e risconti attivi € 3.711.905

La voce & composta dall'ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da Stati o da

organismi internazionali e titoli di debito detenuti in portafoglio (€ 3.951.245 nel 2014).
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n) Altre attivita della gestione finanziaria € 157.349
La composizione della voce & di seguito dettagliata:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti per operazioni da regolare 78.912 295.740
Crediti previdenziali per cambio comparto 78.437 261.030
Totale 157.349 556.770
p) Margini e crediti su operazioni forward / future €1.433
La voce & composta dai margini relativi ad operazioni in forward su cambi aperte al 31/12/2015.
40 — Attivita della gestione amministrativa € 3.984.238
a) Cassa e depositi bancari € 3.968.856
La voce si compone come da dettaglio presentato nella tabella seguente:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Disponibilita liquide - Conto raccolta 3.647.536 3.476.722
Disponibilith liquide - Conto spese 320.665 250.847
Cash card 525 833
Denaro e altri valori in cassa 126 54
Debiti verso Banche liquidazione competenze -240
Totale 3.968.856 3.728.216
d) Altre attivita della gestione amministrativa € 15.382
La voce si compone degli elementi indicati nella tabella che segue
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti verso Gestori 13.850 13.039
Risconti Attivi 1.520 1.487
Altri Crediti 12
Creditf verso aderenti per errata liquidazione 30
Totale 15.382 14.556
Passivita
10 - Passivita della gestione previdenziale € 4.178.349
a) Debiti della gestione previdenziale € 4.178.349
La voce si compone come da tabella seguente:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 1.071.368 1.056.084
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 988.983 864.352
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 804.666 1.328.522
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 718.320 977.193
Contributi da riconciliare 271.411 262.708
Erario ritenute su redditi da capitale 194.883 230.477
Passivita della gestione previdenziale 128.718 97.493
Contributi da rimborsare 922
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 50.284
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 7
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 317
Totale 4.178.349 4.868.359
20 - Passivita della gestione finanziaria € 312.209
d) Altre passivita della gestione finanziaria € 311.689
La voce si compone come segue:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

[Debiti per commissioni di overperformance 188.910 137.403
Debiti per acquisto titoli stipulati ma non regolati 8.438 130.878
Debiti per commissioni di gestione 97.630 90.349
Debiti per commissioni Banca Depositaria 16.711 17.168

Totale 311.689 375,798
e) Debiti su operazioni forward / future €520

La voce si compone dei debiti pending su forward. Lo scorso esercizio la posta ammontava ad € 59.477.

40 - Passivita della gestione amministrativa € 358.508
b) Altre passivita della gestione amministrativa € 241.677
La vace si compone come da tabella seguente:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Fornitori 107.036 110.089
Altri debiti 103.687 34.990
Fatture da ricevere 22,461 50.349
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 4,394 3.591
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 3.576 3.350
Erario addizionale regionale 381 369
Erario addizionale comunale 133 112
Debiti verso Gestori 9
Totale 241.677 202.850

I debiti per fatture da ricevere si riferiscono principalmente al compenso per consulenze e per il controllo

legale sul bilancio e per le verifiche periodiche di competenza dell’'esercizio 2015.

Gli altri debiti si riferiscono a commissioni di gestione spettanti ai Gestori.



c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €116.831
In questa voce viene indicato il residuo delle quote a copertura delle spese amministrative rinviate
all'esercizio successivo (come da delibera del Consiglio di Amministrazione). Nel 2014 l'importo era di €
92.882.

50 — Debiti di imposta € 1.906.796
La voce rappresenta il debito per Vimposta sostitutiva del comparto Bilanciato Obbligazionario sul risultato di
gestione dell’'esercizio in esame. Nell'anno 2014 la posta ammontava ad € 3.422.223.

Conti d'ordine

Crediti per contributi da ricevere € 2,790,825
La voce & costituita per € 7.843 dalle liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2015 e per i
rimanenti € 2.782.982 dalle liste ricevute nei primi mesi dell'anno 2016 aventi competenza dicembre 2015 e
periodi precedenti, incassate nei primi mesi del 2016.

3.2.3.2 Informazioni sul Conto Economico
10 - Saldo della gestione previdenziale € 16.676.818
Il risultato positivo della gestione previdenziale si compone come di seguito dettagliato:

a) Contributi per le prestazioni € 39.504.861
La voce rappresenta l''mporto dei contributi (nella tabella sottostante sono indicati suddivisi per fonte) e dei
trasferimenti in ingresso, provenienti da altri fondi o da altri comparti de! Fondo, riconciliati e destinati nel
corso del 2015.

Descrizione Importo 2015 Impoito 2014
Contributi da lavoratori 7.856.619 7.630,600
Contributi da datore lavoro 7.074.519 6.976.818
T.F.R. 19,128,517 18.504.241
Trasferimenti da altri fondi 2.643.474 2.551,981
Switch — in ingresso 2.543.119 1.947.403
TFR. pregresso 158.613 93.898
Totale 39.504.861 37.704.941
b) Anticipazioni € -6.442.595

La voce rappresenta limporto delle somme erogate nell’esercizio a titolo di anticipazione (€ -5.452.613 per
I'esercizio 2014).

c) Trasferimenti e riscatti € -9.659.122
Tale voce si compone come da tabella sottostante:
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Liguidazioni posizioni individuali - riscatto immediato -4,927.522 -4,544.929
Trasferimento posizione individuale in uscita -2.633.721 -2.781.993
Riscatto per conversione comparto -1.366.042 -749.339
Liquidazione posizioni - Riscatto totale -692.258 -237.994
ILiquidazione posizioni - Riscatto parziale -39.579
lLiquidazione posizioni - Riscatto immediato parziale -50.284
Totale -9.659.122 ~8.364.539
e) Erogazioni in forma di capitale € -6.726,335

La voce rappresenta l'importo lorde delle liquidazioni erogate, nel corso dell'esercizio, in forma capitale (€ -

2.699.463 per l'esercizio 2014).

i) Altre entrate previdenziali

€9

Nell'anno 2014 la voce ammontava a € B68. La voce si riferisce a differenze generatesi su operazioni di

sistemazione di posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario.

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta

€ 11.260.527

La seguente tabella riepiloga la composizione delle voci 30-a "Dividendi e interessi” e 30-b “Profitti e perdite

da operazioni finanziarie”;

ANNO 2015 ANNO 2014
. Profitti/perdite | Profitti/perdite
Descrizione Dividendi,a da operazioni Dlvidandi @ da operazioni
interessi interessi
finanziarie finanziarie

Titoli di Stato 7.087.804 -2.933.370 7.191.349 15.309.807
Titoli di Debito quotati 905.633 -949,268 948.723 2,121,276
Titoli di Capitale quotati 1.834.959 5.502.614 1.536.554 1.897.222
Quote di OICR 0 1.051.405 1,912,755
Depositi bancari 5.466 378.940 4.854 122.737
Interessi passivi ¢fc -2.874
Risultato della gestione cambi 0 -491.840 -122.519
Commissioni di negoziazione 0 -198.816 -197.341
Sopravvenienze attive 0 82.168 35.564
Sopravvenienze passive 0 -816.926 -1.027
Oneri bancari e bolli 0 -199.629 -163.506
Proventi diversi 0 5247 2.225
Oneri di gestione 0 -986 -8.530
Totale 9.830.988 1.429.539 9.681.480 20.908.663
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40 - Oneri di gestione € -633.671
a) Societa di gestione € -569.294
La voce si suddivide come da tabella seguente:
ANNO 2015 ANNO 2014
Gestore Commissioni|Commissioni Commission| Commissioni
Totale Totale
di gestione | di overperf. i di gestione| di overperf.
Pioneer Investment -161.104 -l -161.104 -145.281 -|-145.281
Management SGRpA
Candriam Belgium S.A. -124.985 -87.457| -212.442 -110.906 -|-110.906
Anima Sgr S.p.A. -94,295 -101.453| -195.748 -83.338 -66.985(-150,323
Totale -380.384 -188.910| -569.294 -339.525 -66.985(-406.510
b) Banca depositaria € -64.377

La voce rappresenta per € -64.377 (€ -62.487 per l'esercizio 2014) il costo sostenuto nell’esercizio per

comimissioni di Banca.

60 - Saldo della gestione amministrativa €-
1l risultato della gestione amministrativa si articola nelle voci dettagliate di seguito:
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 457.465
La voce si compone degli elementi esposti nella tabella seguente:

Descrizione Importo 2015 | Importo 2014
Quote associative 353.474 342.220
Entrate copertura oneri riscontate nuovo esercizio 92.882 41.791
Trattenute per copertura oneri funzionamento 8.317 6.836
Quote iscrizione 2.792 2.946
Totale 457.465 393.793
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € -234.811

La voce & composta per € -143.631 (€ -127.586 per V'esercizio 2014) dal costo sostenuto per il servizio di

gestione amministrativa e contabile del Fondo assegnato a Previnet S.p.A., per € -91.180 (€-104.636 per

Vesercizio 2014) dal costo per i servizi amministrativi e attivita gestionali forniti da FCA Sepin S.p.c.a., Fiat

Chrysler Finance S.p.A. e FCA Services S.p.A..

c) Spese generali ed amministrative

La voce include i seguenti costi:

€ -103.247
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Spese consulenza -21.763 -20.643
Compensi Presidente Consiglio di Amministrazione -16.905 -16.920
Contributo annuale COVIP -16.705 -17.286
Compensi Societa di Revisione -13.348 -14.656
Contratto fornitura servizi -10.076 -8.411
Quota associazioni di categoria -4.525 -2.829
Compensi Presidente Collegio Sindacale -3.381 -3.384
Compensi altri sindaci -3.381 -3.384
Controllo interno -3.381 -3.384
Contributo INPS amministratori -2.650 -2.482
Viaggi e trasferte -1.076 -883
Contributo INPS sindaci -1.059 -994
Bolli e Postali =774 -409
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione -752 -319
Spese stampa e invio lettere ad aderenti -704 -1.218
Spese consulente del lavoro -686 -687
Spese per stampa ed invio certificati -585 -693
Spese telefoniche -574 -623
Spese legali e notarili -505 -253
Abbonamenti, libri e pubblicazioni -325 -207
Spese di rappresentanza -61 -270
Spese varie -31 -162
Spese Promozionali -3.055
Rimborsi spese -1.269
Rimborso spese societa di revisione -289
Spese grafiche e topografiche -48
Rimborso spese controllo interno -30
Totale -103.247 -104.788
g) Oneri e proventi diversi €-2.576

L'ammontare della voce risulta dalla differenza tra i proventi e gli oneri dettagliati di seguito;

Proventi diversi
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Sopravvenienze attive 54 18.426
Arrotondamenti attivi 1 1
Interessi attivi conto raccolta 1.919
Interessi attivi conto spese 218
Altri ricavi e proventi 4
Arrotondamento Attivo Contributi 1
Totale 55 20.569




Oneri diversf

Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Altri costi e oneri -2.390 -590
Oneri bancari -156 -954
Sopravvenienze passive -83 -211
Arrotondamento Passivo Contributi -1 -1
Arrotondamenti passivi -1

Totale -2.631 -1.756

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi €-116.831

La voce rappresenta la quota di entrate per copertura oneri amministrativi che il Fondo ha scelto di rinviare

all'esercizio successivo per la copertura di oneri futuri (€ 92.882 per I'esercizio 2014).

80 — Imposta sostitutiva

2014), calcolata sulla variazione del patrimonio secondo la normativa vigente.

€ -1.906.796

La voce rappresenta il costo per imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio (€ -3.422.223 per I'esercizio

nﬁ?




3.3 Rendiconto della fase di accumulo nei comparti — Comparto Bilanciato Azionario

3.3.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
10 Investimenti diretti - -
20 Investimenti in gestione 60.595.368 53.626.346
20-a) Depositi bancari 1.082.271 542.319
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine o .
20-c) Titoli emessi da Stati o da organismi intemazionali 28.662.331 25.781.971
20-d) Titoli di debito quotati 1.215.360 270.850
20-e) Tioli di capitale quotati 29.266.104 26.343.275
20-) Titoli di debito non quotati o :
20-g) Titoli di capitale non quotati o e
20-h) Quote di O.I.C.R. - -
20-1) Opzioni acquistate - -
20-1) Ratei e risconti attivi 263.314 266.855
20-m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' defla gestione finanziaria 104.985 420.214
20-0) Investimenti in gestione assicurativa = =
20-p) Margini e crediti su operazioni forward / future 1.003 862
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 Attivita' della gestione amministrativa 668.110 664.999
40-a) Cassa e depositi bancari 665.620 662.712
40-b) Immobilizzazioni immateriali & =
40-c} Immobilizzazioni materiali - -
40-d) Altre attivita’ della gestione amministrativa 2.490 2.287
50 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 61,263,478 54.291.345




3.3.1 — Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2015 31/12/2014
[10 Passivita' della gestione previdenziale 364.701 588.982
10-a) Debiti della gestione previdenziale 364.701 588.982
20 Passivita' della gestione finanziaria 194.767 218.801
20-a) Dehiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse -
20-c) Ratei e risconti passivi - .
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 193.450 218.426
20-e) Debiti su operazioni forward / future 1.317 375
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
(40 Passivita' della gestione amministrativa 58.029 46.466
40-a) TFR - .
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 39.118 31.872
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 18.911 14,594
50 Debiti di imposta 603.039 632.896
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.220.536 1.487.145
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 60.042.942 52.804.200
CONTI D'ORDINE - -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 451.737 436.096
Contributi da ricevere -451.737 -436.096
Impegni di firma - fidejussioni - -
Fidejussioni a garanzia - -
Contratti futures S e
Controparte ¢/contratti futures - -
Valute da regolare -153.050 -380.246
Controparte per valute da regolare 153.050 380.246
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3.3.2 — Conto Economico

31/12/2015 31/12/2014
10 Saldo della gestione previdenziale 4.818.606 3.193.146
1G-a) Contributi per le prestazioni 7.625.164 6.157.268
10-b} Anticipazioni -1.049.259 -641.281
10-c) Trasferimenti e riscatti -1.438.478| -2.086.730
10-d) Trasformazioni in rendita - -
10-e) Erogazioni in forma di capitale -318.825 -236.111
10-f) Premi per prestazioni accessorie b s
10-g) Prestazioni periodiche . -
10-h) Altre uscite previdenziali - -
10-} Altre entrate previdenziali 4 -
20 Risultato della gestione finanziaria - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 3.276.445 5.700.767
30-a) Dividendi e interessi 1.382.527, 1.310.857
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1.893.918* 4,389.910
30-c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine - -
30-e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione z S
40 Oneri di gestione =253.270 -140.638
40-a) Societa’ di gestione -243.262 -131.310
40-b) Banca depositaria -10.008 -9.328
50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)}+(40) 3.023.175 5.560.129
60 Saldo della gestione amministrativa - -2.526
60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 74.048 61.874
60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -38.008 -36.487
60-c) Spese generali ed amministrative -16.712 -16.275
60-d) Spese per il personale - -
60-2) Ammartamenti - -
60-f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
60-g9) Oneri e proventi diversi 417 2956
60-h) Disavanzo eserdzio precedente s .
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -18.911 -14.594
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 7.841.781 8.750.749
sostitutiva (10Y+({50Y+{60)
80 Imposta sostitutiva -603.039 -632.896
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+({80) 7.238.742 8.117.853
LY
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3.3.3 Nota Integrativa

Numero e controvalore delle quote

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 3.332.103,000 52.804.200
a) Quote emesse 454,739,444 7,625,168
b) Quote annullate -167.244,484 -2.806.562
¢) Variazione del valore quota 0 2.420.136
Variazione dell'attivo netto (a + b + ¢) 0 7.238.742
Quote in essere alla fine dell’'esercizio 3.619.597,96 60.042,942

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2014 & di € 15,847.

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2015 & di € 16,588.

Il controvalore della somma tra quote emesse e quote annullate & pari al saldo della gestione previdenziale
di cui al punto 10 del conto economico (€ 4.818.606). L'incremento del valore delle quote (€ 2.420.136) & la
risultante del saldo della gestione finanziaria e della gestione amministrativa, e dell'imposta sostitutiva di
competenza deli'esercizio.

3.3.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivita

20 — Investimenti in gestione € 60.595.368
Le risorse del Fondo sono affidate alla societa Anima Sgr S.p.A., la quale gestisce il patrimonio su mandato,
senza trasferimento della titolarita degli investimenti effettuati.

Nella tabella sottostante viene riportato I'ammontare delle risorse gestite dal gestore alla data di chiusura

dell'esercizio:
Gestore B Importo
Anima Sgr 5.p.A. 60.371.268
Totale 60.371.268

Il totale della tabella di cui sopra esprime I'ammontare delle risorse nette a disposizione del gestore e
corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione" dell'attivo dello stato patrimoniale e la
voce "20 - Passivita della gestione finanziaria" del passivo dello stato patrimoniale. A questa differenza vanno
aggiunti debiti per commissioni di banca depositaria non riconducibili ai gestori finanziari per € 2.634 e
sottratti i crediti previdenziali relativi a cambio comparto (switch) per € 31.968.

a) Depositi bancari €1.082.271
La voce & composta per € 1.082.271 (€ 542.319 nel 2014) da depositi nei conti correnti di_gestione




finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria.

Informazioni sui titoli detenuti in portafoglio

L'importo complessivo dei titoli in gestione ammonta a € 59.143.795 (€ 52.396.096 nel 2014) cosi dettagliati:

- € 28.662.331 relativi a titoli emessi da stati o da organismi internazionali;

€ 1.215.360 relativi a titoli di debito quotati

- € 29.266.104 relativi a titoli di capitale quotati.

Si riporta di seguito l'indicazione nominativa dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore

decrescente dell'investimento e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita del Comparto:

Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore Euro %%

BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2018 3,5 IT0D04907843 1.G - TStato Org.Int Q IT 3.127.116 5,10
CERT DI CREDITO DEL TES 27/02/2017 ZERC

COUPON IT0005089955 1.G - TStato Org.Int O IT 3.111.344 5,08
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2018 ,75 IT0005058463 1.G - TStato Org.Int Q IT 2.445.507 3,99
BELGIUM KINGDOM 28/09/2020 3,75 BE0000318270 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.879.648 3,07
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2035 4,75 FRO010070060 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.654.273 2,70
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2021 2,1 IT0004604671 1.G - Tstato Org.Int Q IT 1.304.470 2,13
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2026 3,1 IT0004735152 1.G - TStato Org.Int Q IT 1,272.648 2,08
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2019 1,5 IT0005030504 1.G - TStato Orq.Int Q IT 1.218.935 1,99
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHO0012032048 1.G - TCapitale Q OCSE 1.167.214 1,91
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2042 3,25 | DE0001135432 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.165.486 1,90
REPUBLIC OF AUSTRIA 15/09/2021 3,5 ATO000AQ01X2 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.156.143 1,89
BONOS Y OBLIG DEL ESTADQ 31/10/2019 4,3 ES0000012106 1.G - TStato Org.Int Q UE 1.134.491 1,85
FRANCE (GOVT OF)} 25/10/2020 2,5 FRO010949651 1.G - TStato Org.Int O UE 1.049.322 1,71
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2039 5 IT0004286966 1.G - TStato Org.Int Q IT 045.278 1,54
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2030 2,5 FR0011883966 1.G - TStato Org.Int Q UE 929.347 1,52
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2028 4,75 1T0004889033 1.G - TStato Org.Int Q IT 882.807 1,44
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2022 5,85 | ES00000123K0 1.G - TStato Org.Int Q UE 874.874 1,43
BONQS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2024 3,8 ES00000124W3 | 1.G - TStato Org.Int Q UE 869.189 1,42
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2020 4,25 110004536949 LG - TStato Org.Int Q IT 833.225 1,36
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 LG - TCapitale Q UE 727.597 1,19
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2028 5,15 | ES00000124C5 1.G - TStato Org.Int O UE 705.605 1,15
NESTLE SA-REG CHO038863350 1.G - TCapitale Q OCSE 696.961 1,14
UNICREDIT SPA 19/06/2019 1,5 XS51078760813 LG - TDebito Q IT 612.576 1,00
INTESA SANPAOLO SPA 14/01/2020 1,125 X51168003200 1.G - Thebito Q IT 602.784 0,98
NOVARTIS AG-REG CH0012005267 1.G - TCapitale Q OCSE 582.951 0,95
REPUBLIC OF AUSTRIA 20/10/2025 1,2 ATO000A1FAPS 1.G - TStato Org.Int Q UE 565.593 0,92
BELGIUM KINGDOM 22/06/2034 3 BE0D00333428 1.G - TStato Org.Int Q UE 527.485 0,86
SAP SE DE00D7164600 LG - TCapitale Q UE 473.154 0,77
BNP PARIBAS FROOOD131104 1.G - TCapitale Q UE 435.807 0,71
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 1.G - TCapitale Q UE 423.474 0,69
VODAFONE GROUP PLC GBOOBH4HKS39 | 1.G - TCapitale Q UE 419.833 0,69
DIAGEQ PLC GBOD02374006 1.G - TCapitale ¢ UE 417.923 0,68
NOKIA OY] FI0009000681 1.G - TCapitale Q UE 416.145 0,68
BAYER AG-REG DE0DOOBAY0017 | 1.G - TCapitale Q UE 412.595 0,67
UNILEVER NV-CVA 'NLDD00009355 1.G - TCapitale Q UE 392.949 0,64
GLAXOSMITHKLINE PLC (GB0009252882 1.G - TCapitale Q UE 388.978 0,63
ALLIANZ SE-REG DED0D8404005 L.G - TCapitale @ UE 380.581 0,62
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GB0002875804 1.G - TCapitale @ UE 379.581 0,62
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV BE0003793107 1.G - TCapitale Q UE 378.435 0,62
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 LG - TCapitale Q UE 377.037 0,62
AXA SA FRO000120628 1.G - TCapitale Q UE 364.700 0,60
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES DED007100000 1.G - TCapitale Q UE 354.230 0,58
RENAULT SA FRO000131906 1.G - TCapitale Q UE 323.464 0,53
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS GBO0B03MLX29 | 1.G - TCapitale Q UE 318.218 0,52
SIEMENS AG-REG DE0O007236101 1.G - TCapitale Q UE 300.469 0,49
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/09/2020 2,25 | DE0D01135416 1.G - TStato Org.Int Q UE 299.214 0,49
INTESA SANPAQLO IT0000072618 1.G - TCapitale Q IT 294,558 0,48 \L
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Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore Euro %
SOCIETE GENERALE SA FRO000130809 | 1.G - TCapitale Q UE 292.584 0,48
PRUDENTIAL PLC GB000709954) | 1.G - TCapitale Q UE 292.366 0,48
ENGIE FR0010208488 | 1.G - TCapitale Q UE 292.367 0,48
Altri 18.672.264 30,48
Totale 59.143.795 | 96,54%
Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non ancora regolate
Si riporta di seguito l'indicazione delle operazioni di vendita stipulate ma non regolate.
Data Data Controvalore
Denominazione Codice ISIN operasionell Bibonca Nominale | Divisa €
MITSUBISHI ESTATE CO LTD JP3899600005 | 29/12/2015|05/01/2016 1000)3PY 19.146
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD JP3371200001 | 29/12/2015|05/01/2016 300)0PY 15.071
SHISEIDO CO LTD JP3351600006 | 29/12/2015|05/01/2016 600[IPY 11.271
Totale 45.488
Si riporta di seguito l'indicazione delle cperazioni di acquisto stipulate ma non regolate.
Denominazione Codice ISIN opeDrgzlaone Data banca [ Nominale | Divisa | Controvalore €
AVAGO TECHNOLOGIES LTD $G9999006241 | 30/12/2015| 05/01/2016 100JUSD -13.584
SEVEN & I HOLDINGS CO LTD JP3422950000 29/12/2015| 05/01/2016 3000PY -12.587
Totale -26.171
Posizioni detenute in contratti derivati
Trattasi di operazioni forward per la copertura parziale del rischio cambio.
Divisa Tipo posizione | Nominale | Valore posizione | Gestore
JPY CORTA 27.000.000 206.617|Anima Sgr S.p.A.
JPY LUNGA 6.999.999 53.567|Anima Sgr S.p.A.
Totale 260.184
Distribuzione territoriale degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per area geografica e la seguente:
Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE | NON OCSE Totale
Titoli di Stato 15.324.218 13.338.113 28.662.331
Titoli Di Debito quotati 1.215.360 1.215.360
Titoli di Capitale quotati)  1.471.137 18.904.745 8.876.860 13.362 29.266.104
Depositi bancari 1.082.271 1.082.271
Totale 19.092.986| 32.242.858 8.876.860| 13.362]  60.226.066
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per valuta & la seguente:
" Titoli di Titoli di capitale
Divise/Voci Stato Titoli di Debito / 0.LC.R. Depaositi bancari Totale
EUR 28.662.331 1.215.360 12.539.420 620.037 43.037.148
usp 0 0 4.907.976 118.813 5.026.789
JPY 0 0 805.672 45.369 851.041
GBP 0 0 6.750.245 108.416 6.858.661
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Divise/Vodi “Stg;:‘ Titoli di Debito m‘}“;;fg":?'e Depositibancari|  Totale

CHF 0 0 3.025.322 22,297 3,047.619
SEK 0 0 312,747 11,707 324,454
DKK 0 0 651.568 6.519 658.087
NOK 0 0 111,643 11,689 123332
CAD 0 0 26.480 133,604 160,084
AUD o] 0 135031 3.820 138.851
Totale 28.662.331 1.215.360]  29.266.104 1.082.271]  60.226.066

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in

relazione alle tipologie piul significative di titoli.

Voci/Paesi Italia Altri UE
Titoli di Stato quotati 4,296 9,126
Titoli di Debito quotati 3,621 0,000

L'indice misura la vita residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E ottenuta

calcolando |z media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Situazioni di conflitto di interesse

Alla data di chiusura dell'esercizio risultano le seguenti posizioni in conflitto di interessi.

Denominazione Gestore Codice ISIN Nominale | Divisa Cont;ovalore
Uro

BARCLAYS PLC Anima SGR SpA | cg0031348658 29844|GBP 88.635
SIEMENS AG-REG Anima SGR SpA |re0007236101 3343|EUR 300.469
STATE STREET CORP Anima SGR SPA | 158574771031 504|usp 30.788
UBS GROUP AG-REG Anima SGR SPA | 110244767585 14761|CHF 264.976
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES _ |Anima SGR SpA
NV NL0010877643 9498|EUR 122.714
ASSICURAZIONI GENERALI Anima SGR SPA 170000062072 4136|EUR 69.981
AVIVA PLC Anima SGR SPA | cg0002162385 31311|GEP 219.205
ACCENTURE PLC-CL A Anima SGR SPA |1z 00B4BNMY34 180{UsD 17.316
AXA SA Anima SGR SpA Eauoomzoeza 14455|EUR 364.700
BT GROUP PLC Anima SGR SPA |50030913577 34667|GBP 221.863
BLACKROCK INC Anima SGR SPA |\ys09247x1019 129|usp 40.437
BNP PARIBAS Anima SGR SPA [rpapon131104 8344|EUR 435.807
WPP PLC Anima SGR SpA e poBakFaB4g 11601|G8P 246.013
Totale 2.422.904

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Nella tabella sottostante vengono riportati i saldi dei volumi delle transazioni di acquisto e di vendita

effettuate nell'anno per tipologia di strumento finanziario:
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- Saldo acquisti — Volume
Categoria Acquisti Vendite vendite negoziato
Titoli di Stato -55.912.979 52.797.633 -3.115.346| 108.710.612
Titoli di debito -1.452.983 535.468 -917.515 1.988.451
Titoli di Capitale quotati -55.639.444 55.039.447 -599.997] 110.678.861
Totale -113,005.406 108.372.548 -4.632.858| 221.377.954
Commissioni di negoziazione
5 %o sul
Commissioni | Commissioni Totale
Voci = Controvalore| volume
su acquisti | suvendite | commissioni negoziato
Titoli di Stato 108.710.612 0,000
Titoli di debito 1.988.451 0,000
Titoli di Capitale quotati 42.519 42.553 85.072| 110.678.891 0,077
Totale 42.519 42.553 85.072) 221,377.954 0,038
1) Ratei e risconti attivi € 263.314

La voce & composta dall'ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da Stati o da

organismi internazionali e titoli di debito detenuti in portafoglio (€ 266.855 nel 2014).

n) Altre attivita della gestione finanziaria € 104.985
La composizione della voce & di seguito dettagliata:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti per operazioni da regolare 73.017 358.170
Crediti Previdenziali 31.968 62.044
Totale 104,985 420.214
p) Margini e crediti su operazioni forward / future € 1.003
La voce € composta dai margini relativi ad operazioni in forward su cambi aperte al 31/12/2015.
40 - Attivita della gestione amministrativa € 668.110
a) Cassa e depositi bancari € 665.620
La voce si compone come da dettaglio presentato nella tabella seguente:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Disponibilita liquide - Conto raccolta 613.609 623.197
Disponibilita liquide - Conto spese 51.904 39.414
Cash card 86 131
Denaro e altri valori in cassa 21 8
Debiti verso Banche liquidazione competenze -38
Totale 665.620 662.712
d) Altre attivita della gestione amministrativa € 2.490
La voce si compone degli elementi indicati nella tabella che segue:
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Crediti verso Gestori 2.242 2.049
Risconti Attivi 246 233
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 2 5
Totale 2.490 2.287
Passivita
10 - Passivita della gestione previdenziale € 364.701
a) Debiti della gestione previdenziale € 364.701
La voce si compone come da tabella sequente:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 191.303 33.455
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 82.932 85.908
Contributi da riconciliare 43.932 41.277
Erario ritenute su redditi da capitale 31.545 36.213
Passivita della gestione previdenziale 10.728 35.785
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 4.261 228.134
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 128.014
Contributi da rimborsare 145
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 50
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 1
Totale 364.701 588.982
20 - Passivita della gestione finanziaria € 194,767
d) Altre passivita della gestione finanziaria € 193.450
La voce si compone come segue:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Debiti per commissioni di overperformance 136.837 41.639
Debiti per commissione di gestione 27.676 23.930
Debiti per operazioni da regolare 26.303 150.331
Debiti per commissioni banca depositaria 2.634 2.526
Totale 193.450 218.426
e) Debiti su operazioni forward / future € 1.317
La voce si compone dei debiti pending su forward.
40 - Passivita della gestione amministrativa € 58.029
b) Altre passivita della gestione amministrativa € 39,118

La voce si compone come da tabella seguente;



Descrizione Importo 2015 Importo 2014

Fornitori 17.325 17.298
Altri debiti 16.783 5.498
Fatture da ricevere 3.636 7.911
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 711 564
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 579 526
Erario addizionale regionale 62 58
Erario addizionale comunale 21 17
Debiti verso Gestori 1

Totale 39.118 31.872

I debiti per fatture da ricevere si riferiscono principalmente al compenso per consulenze e per il controllo
legale sul bilancio e per le verifiche periodiche dif competenza dell'esercizio 2015.

Gli altri debiti si riferiscono a commissioni di gestione spettante al Gestore.

<) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 18.911
In questa voce viene indicato il residuo delle quote a copertura delle spese amministrative rinviate
all'esercizio successivo (come deliberato dal Consiglio di Amministrazione). Nel 2014 l'importo era di €
14.594,

50 - Debiti di imposta € 603.039
La voce rappresenta il debito per limposta sostitutiva del comparto Bilanciato Azionario sul risultato di
gestione dell'esercizio in esame. Nell'anno 2014 la posta ammontava ad € 632.896.

Conti d'ordine

Crediti per contributi da ricevere € 451,737
La voce é costituita per € 1.270 dalle liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2015 e per i
rimanenti € 450.467 dalle liste ricevute nei primi mesi dell'annc 2016 aventi competenza dicembre 2015 e

periodi precedenti, incassate nei primi mesi del 2016.

Valute da regolare €-153.050
La voce si riferisce alle posizioni di copertura del rischio di cambio, il cui dettaglio si trova nel paragrafo

Posizioni detenute in contratti derivati.
3.3.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 - Saldo della gestione previdenziale € 4.818.606
Il risultato positivo della gestione previdenziale si compone come di seguito dettagliato:
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€ 7.625.164
La voce rappresenta l'importo dei contributi (nella tabella sottostante sono indicati suddivisi per fonte) e dei

a) Contributi per le prestazioni

trasferimenti in ingresso, provenienti da altri fondi o da altri comparti del Fondo, riconciliati e destinati nel

corso del 2015.

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Contributi lavoratori 1.366.938 1.284.460
Contributi da datore lavoro 1.148.734 1.072.649
T.F.R. 3.011.160 2.828.179
Trasferimento da altri fondi 515.466 332.055
Switch — in ingresso 1.460.218 603.531
T.F.R. pregresso 122.648 36.394
Totale 7.625.164 6.157.268
b) Anticipazioni € -1.049.259
La voce rappresenta limporto delle somme erogate nell’esercizio a titolo di anticipazione (€ -641.281 per
I'esercizio 2014).
c) Trasferimenti e riscatti €-1.438.478
Tale voce si compone come da tabella sottostante:

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Trasferimento posizione individuale in uscita -329.930| -758.363
Riscatto per conversione comparto -472.203 -526.921
Liquidazioni posizioni individuali - riscatto immediato -536.838 -801.446
Liquidazione posizioni - Riscatto totale -99.507 -
Totale -1.438.478 -2.086.730
e) Erogazioni in forma di capitale € -318.825

La voce rappresenta I'importo lordo delle liquidazioni erogate, nel corso dell'esercizio, in forma capitale (€ -

236.111 per l'esercizio 2014).

i) Altre entrate previdenziali

€4

La voce si riferisce a differenze generatesi su operazioni di sistemazione di posizioni individuali effettuate ad

un valore quota diverso da quello originario.

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta

€ 3.276.445

La seguente tabella riepiloga la composizione delle voci 30-a "Dividendi e interessi” e 30-b “Profitti e perdite

da operazioni finanziarie":
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ANNO 2015 ANNO 2014
Profitti/ perdite . Profitti/ perdite
Descrizione Bivigendl.e da operazioni Dlvidendre da operazioni
interessi interessi
finanziarie finanziarie
Titoli di Stato 699.941 -244,019 709.926 2.471.084
Titoli di debito quotati 11.925 15.783 16.563 -11.390
Titoli di capitale quotati 670.944 2.547.268 584.069 2.021.744
Depositi bancari 228 671 299 13,973
Interessi passivi ¢/c -511
Risultato della gestione cambi -65.660 5.878
Commissioni di negoziazione -85.072 -60.921
Sopravvenienze attive 21.191 10.862
Sopravvenienze passive -221.095
Oneri bancari e bolli -74.918 -58.780
Proventi diversi 183 1.217
Oneri di gestione -414 -3.757
Totale 1.382.527 1.893.918 1.310.857 4.389.910
40 - Oneri di gestione € -253.270
a) Societa di gestione € -243.262
La voce si suddivide come da tabella seguente:
ANNO 2015 ANNO 2014
Gestore Commissioni| Commissioni Commissioni|Commissioni
di gestione | di overperf. Totale di gestione | di overperf. Totale
Anima Sar S.p.A. -106.425 -136.837 -243.262 -89.671 -41.639| -131.310
Totale -106.425 -136.837 -243.262 -89.671 -41.639| -131.310
b) Banca depositaria € -10.008

La voce rappresenta per € -10.008 (€ -9.166 per l'esercizio 2014) il costo sostenuto nell'esercizio per

commissioni di Banca Depositaria.

60 - Saldo della gestione amministrativa

Il risultato della gestione amministrativa si articola nelle voci dettagliate di seguito:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

La voce si compone degli elementi espasti nella tabella seguente:

€ -

€ 74.048
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Quote associative 57.143 53.603
Entrate copertura oneri riscontate nuovo esercizio 14.594 6.639
Trattenute per copertura oneri funzionamento 1.346 1.074
Quote iscrizione 965 558
Totale 74.048 61.874
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € -38.008

La voce & composta per € -23.249 (€ -20.047 per |'esercizio 2014) dal costo sostenuto per il servizio di

gestione amministrativa e contabile del Fondo assegnato a Previnet S.p.A., per € -14.759 (€ -16,440 per

l'esercizio 2014) dal costo per i servizi amministrativi e attivita gestionali forniti da FCA Sepin S.p.c.a., Fiat

Chrysler Finance S.p.A. e FCA Services S.p.A..

c) Spese generali ed amministrative €-16.712
La voce include | seguenti costi:
Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Spese consulenza -3.523 -3.243
{Compensi Presidente Consiglio di Amministrazione -2.736 -2.659
Contributo annuale Covip -2.704 -2.526
Compensi Societa di Revisione -2.161 -2.303
Contratto fornitura servizi -1.631 -1.322
Quota associazioni di categoria -732 -445
Compensi Presidente Collegio Sindacale -547 -532
Compensi altri sindaci -547 -532
|Controllo interno -547 -532
|contributo INPS amministratori -429 -390
Viaggi e trasferte -174 -139
IContributo INPS sindaci -171 -156
Bolli e Postali -125 -64
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione -122 -50
Spese stampa e invio lettere ad aderenti -114 -191
Spese consulente del lavoro -111 -108
Spese per stampa ed invio certificati -95 -109
Spese telefoniche -93 -98
Spese legali e notarili -82 -40
Abbonamenti, libri e pubblicazioni -53 -32
Spese di rappresentanza -10 42
Spese varie -5 =25
Rimborsi spese -199
Rimborso spese societa di revisione . -45
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Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Spese grafiche e tipografiche -8
Rimborso spese controllo interno -5
Spese Promozionali -480
Totale -16.712 -16.275
g) Oneri e proventi diversi € -417

L'ammontare della voce risulta dalla differenza tra i proventi e gli oneri dettagliati di seguito:

Proventi diversi

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Sopravvenienze attive 9 2.895
Interessi attivi conto raccolta 302
Altri ricavi e proventi 1
Interessi attivi conto spese {ordinario) 34
Totale 9 3.232
Oneri diversi

Descrizione Importo 2015 Importo 2014
Altri costi e oneri -387,00 -93
Oneri bancari -25,00 -150
Sopravvenienze passive -14,00 -33
Totale -426 -276
i) Riscanto contributi per copertura oneri amministrativi €-18.911

La voce rappresenta la quota di entrate per copertura oneri amministrativi che il Fondo ha scelto di rinviare

all'esercizio successivo per la copertura di oneri futuri. (€ 14.594 per l'esercizio 2014).

80 — Imposta sostitutiva

€ -603.039

La voce rappresenta il costo per imposta sostitutiva di competenza dell'esercizio (€ 632.896 per |'esercizio

2014), calcolata sulla variazione del patrimonio secondo la normativa vigente.

a2
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Compensi societa di revisione legale

Ai sensi di quanto disposto dall’art. 2427, comma 1, n.16 bis del Codice Civile, a favore della societa di
revisione Reconta Ernst & Young S.p.A., & previsto un corrispettivo pari a Euro 16.000 (non comprensivo di
indicizzazioni, rimborsi spese e IVA) per |'attivita di revisione legale de! Bilancio d'esercizio, 'attivita di verifica
della regolare tenuta della contabilita sociale e le attivita relative alla sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali.

Tipologia / servizi Compenso
(Euro)
- Revisione contabile 16.000
- Servizi di attestazione -
- Altri servizi -
Totale 16.000

La societa di revisione non ha fornito ulteriori servizi nel corso dell'esercizio 2015.
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