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Nel corso del 2011, il Consiglio di Amministrazione del Fondo Pensione Quadri e Capi Fiat ha 
valutato e condiviso l’opportunità di verificare i titoli che compongono il patrimonio del fondo 
sotto il profilo della responsabilità sociale dei soggetti emittenti; Stati sovrani nel caso dei titoli di 
debito pubblico, imprese nel caso di azioni o obbligazioni Corporate. 
E’ stata quindi affidata a Vigeo, agenzia di rating extrafinanziario, l’analisi di tutto il patrimonio 
alla data del 30 giugno 2011. 
Vigeo ha utilizzato una metodologia che ha ottenuto la certificazione europea CSRR-QS 2.1, 
ispirata a norme e convenzioni universalmente riconosciute, emanate da organismi internazionali 
in materia di diritti umani, diritti dei lavoratori e tutela ambientale. La valutazione ha riguardato i 
titoli sia emessi da imprese che da  Paesi.  
Al 30 giugno 2011, il punteggio medio complessivo degli investimenti del Fondo Pensione è 
risultato pari a 44,9/100 per gli emittenti imprese e a 74,7/100 per gli emittenti Paesi. Entrambi i 
punteggi ESG score(*) sono superiori alla media dell’universo coperto da Vigeo, rispettivamente 
pari a 39/100  ed a 60,1/100.  
Il grafico seguente sintetizza il punteggio in termini omogenei per ciascun componente Comparto 
del Fondo: ogni linea è suddivisa in due colori l’area azzurra rappresenta la quota Paesi 
(obbligazioni di Stato, titoli di debito pubblico), quella verde Imprese (azioni e obbligazioni 
Corporate). Su ciascuna di esse potrete leggere il punteggio medio complessivo al 30 giugno 2011. 
Sopra è indicato il punteggio medio complessivo dell’intero patrimonio per l’insieme delle 
componenti Paesi e Imprese. 
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(*) Il punteggio (ESG score) esprime il livello raggiunto da ogni emittente nell’applicazione  di condotte significative 
in termini di responsabilità sociale. Proviamo a fare qualche esempio su cosa entra in gioco nella valutazione.  
Ad esempio, per un Stato conta il livello di applicazione e rispetto delle libertà civili, la vigenza della pena di morte, 
l’adesione ai protocolli internazionali in materia di ambiente, e così via, mentre per un’impresa conta la tipologia di 
prodotto sotto il profilo della pericolosità o nocività – ad esempio armi, alcoolici o tabacco – il rispetto delle libertà 
sindacali, l’attenzione alla sicurezza del lavoro e il modello di gestione dei dipendenti, oltre all’attenzione per 
l’ambiente esterno ecc. ecc. 

PAESI (obbligazioni di Stato)  ESG score FP Fiat  74.7 
IMPRESE (azioni e obbligazioni) ESG score FP Fiat  44.9 


