Cari Soci,

il giorno 21 dicembre 2007 il nostro gestore Epsilon SGR ci ha informato che la
CAAM SGR, che detiene il 93,75% del capitale di Epsilon, ha modificato la propria
denominazione sociale in Eurizon Investimenti SGR. Questo cambio rappresenta il primo
passo verso il rientro di Epsilon SGR in seno al gruppo IntesaSanPaolo, che ¢ stato
perfezionato alla fine di dicembre 2007 con il passaggio di proprieta dal gruppo Credit
Agricole e che si concludera il prossimo aprile con I’integrazione in Eurizon Capital.

In considerazione del D.M. 703/96 art. 8§ comma 1, lettera “a”, abbiamo segnalato
all’organo di Vigilanza COVIP la sussistenza di rapporti di controllo tra il nostro gestore
Epsilon SGR e la nostra banca depositaria IntesaSanPaolo. Con la riunione del 17 gennaio
2008 il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha preso atto della comunicazione di
Epsilon SGR e relativamente al conflitto di interesse ha ritenuto di non poter garantire
I’insussistenza di condizioni che possono determinare distorsioni nella gestione efficiente
delle risorse del fondo come previsto dalla legge, non avendo elementi al riguardo. Pertanto
il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di recedere dalla convenzione con il gestore
Epsilon SGR.

Durante la seduta del 17 gennaio 2008 il Consiglio ha valutato le varie possibilita di
allocazione delle risorse. Al riguardo, I’esame dell’andamento della gestione nel periodo
luglio-dicembre, evidenzia che i tre gestori attuali (MontePaschi, Abn Amro, Dexia) hanno
dato risultati soddisfacenti; pertanto il Consiglio di Amministrazione ritiene piu conveniente
trattare con gli stessi una riduzione delle commissioni di gestione contro un incremento delle
masse gestite.

Appena saranno concordate le commissioni e firmate le convenzioni sara modificata
la nota informativa e pubblicata sul sito internet.

Cogliamo 1’occasione di salutarVi cordialmente.

11 Presidente

(Lorenzo Barolo)
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